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Impulsando lo
extraordinario

Dictamen de los auditores independientes
Monterrey, N.1., 29 de marzo de 2016

A la Asamblea General de Accionistas de
Primero Seguros, S. A. de C. V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Primero Seguros, S. A. de C. V (la Institucion), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los afios que
tesminaron en esas fechas, asf como un resumen de las politicas contables significafivas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Institucion es responsable de la preparacion de los estados financieros, de
conformidad con los criterios contables aplicables a instituciones de seguros en México (véase Nota 2)
emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea por fraude o
EeITor.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditorfa. Dichas normas requieren cumplir con requerimientos éticos, asi como planear y efectuar
la auditorfa de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen errores significativos.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras ¥
revelaciones de los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error significativo en los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al realizar 1a evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno que es
relevante para la preparacién de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto, Consideramos que la evidencia de auditorfa que obtuvitnos proporciona una hase suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Avenida Rufino Tamayo No. 100, Colonia Vaile Oriente, C.P. 66269 Garza Garcfa, Nuevo Ledn
T (81) 8152 2000 F: (81) 8152 2075 www.pwe.com/mx
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Impulsando lo
extraordinario

Opinidn

En ntiestra opinion, los estados financieros adjuntos de Primero Seguvos, S. A. deC. V.alg1de
diciembre de 2015 ¥ 2014, y por los aiios que terminaron en esas fechas, han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad eon los criterios contables aplicables a instituciones de seguros,
emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

PricewaterhouseCoopers, 8. C.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzdlez
Socio de auditoria
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Primero Seguros, S. A. de C. V.
Estados de Resultados
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Cifras expresadas en pesos mexicanos sagiln se explica en la Nola 3

2015 2044
400 Primas
410 Emitidas $ 119,061,792 % 117,023,952
420 {-) Cedidas 27,683,189 1,411,272
430 Da retencién 91,378,603 115,812,680
440 () Incremento neto de la reserva de rlesgos en curso y de flanzas en vigor 5,166,348 {9,626 628}
450 Primas de ratanclén devengadas 86,212,266 126439508
460 ()  Coslo nato do adquisiclén
470 Comislones a agentes 22,225,401 22,699,653
480 Compensaaciones adiclonales a agentes 4,747,180 2,284,289
490 Comisiones por reassgure y reafianzamiento tomade . -
6500 (-}  Comlislonas por reaseguro cadido 8,055,704 297,134
510 Cobariura de exceso de pérdida 3,539,611 4,382,937
6520 Otros 263,297 2,570,491
21,719,745 31,640,136
530 () Costonelo de sinlastralidad, rectamacionas y olras chllgacionas contractuales
540 Sinlestralidad y otras cbligaciones contractualos ’ 113,960,969 123,852,725
6550 Sinlestralidad recuperada del reaseguro no proparclonal {888,167) {1,667,235)
560 Reciamacionas z -
113,072,802 122,296,480
570 Pérdida técnica {48,680,342) {28,496.118)
580 (3 Incremanto nelo de otras reservas técnicas
590 Raserva para rlasgos catastréficos 83,117 3,713
800 Reserva de previsién - -
610 Reserva de contingengia - -
6520 Ofras reservas : =
83,117 3,713
625 Rasultado por operacionas andlogas y conoxas 1,354,601 1,527,689
830 Pérdida bruta (47,308,858) {26,972.242)
840 ()  Gastos de operaclon - Meto
650 Gaslos administrativos y operativos 36,636,074 1,139,695
660 Bemunaracionas y prestaciones al personal 37,307,750 29,161,174
670 Depreciaciones y amertizacionas 13,618,764 1,820,800
87,562,578 32,121,669
680 Pérdida de oparacién (134,871,536} (59,093,911
630 Resulizdo Integral de financiamisnto
700 Do Inversiones 602,562 (1,601,239}
710 Por venta de Inversiones - -
720 Por valuaclén de inversionas 45,701 {208,116)
730 Por recargo sobra primas 1,876,049 2,061,669
750 Por emision de instrumentos de deuda (7.725) .
7680 Por reaseguro financiero - N
770 Otros 26,249 44,471
780 Resuitado cambiario {245,768} {11,444}
790 () Resultado por posiclén monetaria - .
2,207,070 385,261
795 Participacién en el resultado de Inversionas parmanentes -
800 Pérdida antes de impussto a la utilidad {132,574,466) (58,708,650)
810 (-}  Provisién para el pago del impuesto a la utitidad (Nota 13) (27.912.354) 14,608,121
840 \ilidad antes do operaciones discontinvadas (160,486,820 {44,100,529)
850 Operaclones discentinuadas - :
860 Aesullade neto del eferciclo (& 160,486,820 (& .44,100,628)

Las diecinueve notas adjuntas son parte integrante de asios estados financieros.

1.oa presentes estades de resuilados se {formularon de conformidad con las disposicionas en maleria de contabitidad ernitidas por la Comisldn Naclonal de
Seguros y Flanzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresas detivados de las operaclones efecluadas pof la

nstitucion hasta [as lechas arribas manclonadas, las cuales se realizaron y valuaron con apsgo a las sanas précticas Institucionales y a la
administrativas aplicables, y lueron registradas en las cuenlas que correspondan conforma at catilogo de cuentas ofi¢ial en vigor.

resantes estados de resultados lueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de fos funcionarios g

5 disposicionss legales
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Primero Sequros, S. A.deC. V.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015y 2014

Cifras expresadas en pesos mexicanos segun se explica en la Nota 3

2015 2014
Operacion
Resultado neto del ejescicio (5 166,486.820) (3 44,100,529}
Ajustes por partidas gue no implican flujo de efectivo:
Utilidad o pérdida por valorizacion asotiada a actividades de inversién y financiamiento {45,7(H} 8,210
Estimacion para castige o dificil cobro £,611,836 (5,833,559)
Pérdidas por deterioro o efecto per reversitn del deteriore asociade a agtividades de inversién
y {financiamiento - -
Depredaciones y amortizadiones 13,618,764 1,820,800
Ajuste o Incremento a fas ceservas téenicas 50,116,155 (96,083}
Provisionas 389,655 34,150
Impuestos a!a utlidad causadas y diferides 27,912,355 {14,608,120)
Partidpaddn en el resuitado de subsidiadias no consolidadas y asodades . -
Ffeclo en resultados por suslifucion de estades finandiercs - -
Qperadones discentinuadas - -
93,6020 _{18.774.602)

Actlvidades de operacién
Camblo en cuentas de margen - -
Cambio en Inversiones en valores (134,603,020) 55,631
Camblo en deudores por reporto - -
Cambio en présiamo de valores {activo) - -
Cambio en derivados {activo) - -
Cambio en inversiones por ebligadiones laborales - -
Cambio en primas por ¢obrar {16,165,771} 11,915,365
Cambie en deudores 3,062,726 4,280,341
Camble en reaseguradores y reafianzadores {4,404.479) {2,595,607)
Cambio en bienes adjudicades - .
Camblo en gaslos amortizables 3,673,887 -
Camblo en olros activos oparativos (2,591,514} 1,904,235
Camblo en teserva para obligaciones laborales - -
Camblo en acteedores .
Cambio en reaseguradoras y reafianzadoras {pasivo) B -
Camblos en obligaciones contractuales y gastos asociados a la sinlestrafidad - -
Cambio en dervados (pasivo} . -
Camblo en financdamientos obtenidos {pasivo) - .
Cambio en otros pasivos operativos 19,856,792 (9,239,546)
Cambio en instrumentos da cobarlura {(de partidas cubiertas relacionadas con
actividades de operacida) - -
Flijos netos de efectivo de adlividades de operacién {131.161.379) 6,320.319
Actividades de Inversion
Cobros por dispesicién de inmuebles, mobiliario y equipo - -
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliaria y equipo {3.239,070) (8,004,611}
Cobros por disposicidn de subsidiarias y asodadas - .
Pagos por adquisicidn de subsidianas y asociadas -
Cobros por disposicion de olras inversiones permanentes - -
Pagos por adguisicién de olras inverslones permanentes - -
Cobros de dividendos en efectivo - -
Pagos por adquisicidn de activos intangibles - -
Cobros por disposicién de actives de larga duracién disponibles para ta venta - -
Cobros por disposicion de otros activos de larga duracidn - .
Pagos por adquisicién de elcos activos de larga duracion B -
Flujos netos de efective de actividades de inversidn {3,239.070) 8 11
Actividades de tinanciamlento
Cobros por emision de acciones 204,571,226 £8,500.000
Pagos por reembolses de capital sedial . -
Pagos de dividendos en efectivo -
Pagos asociados a la recompra de acdonas propias - -
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracterfsticas de capital - -
Pagos asodados a obligaclones subordinadas con caracterfsticas de capital - -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 204,571,226 68,500.000
Aumenio {Disminucion) neta do efedivo 3,285,811 3,040,677
Efectos por cambios en ef valor del efectivo - -
Efectivo y equivalentes da efectivo al inicie det periodo 4,075.475 1,034,888

7,362,380 840764756

Efectivo y equivalentes de efectivo al finat del pericde

Las diecinueve notas adjuntas son pare Integrante de estos estados financiecos.

Los presentes estados de flujos de efectivo se {ormularon de conformidad con las disposiciones en materda de contabilidad emitidas porfa Comislén Nacional de Segquros ¥
Flanzas, apiicadas de manera consistente, encontrindose reflelados todos los origenes y aplicaciones da efectivo dervadas de fas operaciones efectuadas por la Institucion
hasta [as fechas ariba mencionadas, 1as cuales se reafizaron y valuaron con apege a las sanas praciicas inslitucionales y a las disposiciones legales y administrativas
gplicables.

D4z presentes estados de flujos de efectivo fueran aprobados por el Consejo de Adminisiracién bajo la responsabilidad de los fund que los suscriben.

de Administracién y Finanzas
el Mure Hemdndez
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Primero Seguros, S. A.de C. V.,
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en pesos mexicanos, segtin se explica en la Nota 3,
excepto tipos de cambio, moneda extranjera y valor nominal de las acciones)

Nota 1 - Historia, naturaleza y actividad de la institucion:

Primero Seguros, S. A. de C. V. (la Institucién o la Compaiifa en lo sucesivo), s una Institucién mexicana,
subsidiaria de Wesco Insurance Company, sociedad de nacionalidad estadounidense, que a su vez es
subsidiaria de AM Trust Financial Services, Inc. La Institucién cuenta con autorizacién del Gobierno
Federal, otorgada por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico (SHCP), para operar como institucion
de seguros regulada por la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas (Ley, Ver Nota 2}, asi como por
Jas disposiciones emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisi6n), como érgano de
inspeceibn y vigilancia de estas instituciones. Para fines regulatorios y précticos, la Institucién defini6 que
su ciclo normal de operaciones abarca del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Fl objeto social de la Institucién es practicar el seguro en las operaciones de dafios en los ramos de
responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimo y transportes, incendio, automdviles, diversos, ast
como terremoto y otros riesgos catastréficos.

Principales lineamientos operativos

En materia de inversiones en “instrumentos financieros” las instituciones deben apegarse a los eriterios
contables y de valuacién establecidos por la Comisién. Las inversiones que respalden a ias reservas
técnicas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables a cada tipo de instrumento
y, corjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas téenicas, deben ser suficientes para
cubrir la base neta de inversién. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las inversiones y activos calificados
cubren las reservas técnicas, presentando un excedente de inversion de $94,786,034 y $20,343,975,
respectivamente.

La Institucién constituye reservas técnicas para riesgos en curso, para obligaciones contractuales y de
prevision, de conformidad con las disposiciones de carécter general emitidas por la Comision.

La constitucion de reservas técnicas tiene como objeto valuar la totalidad de las obligaciones de seguro y
reaseguro que la Institucién asume frente a los asegurados y beneficiarios de contratos de seguroy
reaseguro, asi como los gastos de administracion y de adquisicién que le son relativos.

La valuacién de las reservas técnicas se realiza con base en métodos actuariales basados en la aplicacién
de estdndares de la practica actuarial que establece la Comisién mediante disposiciones de caricter
general, utilizando estadisticas historicas e hipbtesis.

Las reservas técnicas son dictaminadas por actuarios independientes, quienes el 23 de febrero de 2016,
expresaron una opinién sin salvedades, sobre los saldos al 31 de diciembre de 2015 de las reservas
técnicas que se muestran en el balance general. Los saldos de dichas reservas al 31 de diciembre de 2014
también fueron dictaminados por actuarios independientes, sin salvedades.

La Comisi6n puede ordenar, mediante disposiciones de cardcter general, la constitucion de reservas

técnicas adicionales cuando, a su juicio, sea necesario para hacer frente a posibles pérdidas y obligaciones
presentes o futuras a cargo de la Institucién.
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Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014

La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién a reaseguradores de los
riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a dichos reaseguradores una
parte de la prima. La Instituci6n tiene una capacidad de retencion limitada en todos los ramos, para lo
cual contrata coberturas de exceso de pérdida. Sin embargo, las reservas técnicas se determinan y
registran en el balance general por el total de los riesgos retenidos y los cedidos a los reaseguradores.

Las instituciones de seguros deben mantener fondos propios admisibles necesarios para respaldar el
requerimiento de capital de solvencia, anteriormente denominado “capital minimo de garantia®, sin
perjuicio de mantener los activos e inversiones suficientes para la cobertura de la base de inversién, asi
como del capital minimo pagado previstos en la Ley, con el propésito de contar con recursos
patrimoniales suficientes en relacién con los riesgos y responsabilidades asumidas y reducir posibles
desequilibrios econémicos financieros derivados de su operacion. Al 31de diciembre de 2015 y 2014 la
Institucién mantiene un margen de solvencia de $18,664,377 y $11,299,779, respectivamente.

Nuevos lineamientos operativos

El 4 de abril de 2013 se emiti6 la nueva Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (Ley), la cual entrd en
vigor el 4 de abril de 2015. Asimismo, el 19 de diciembre de 2014 se emitié la Circular Unica de Seguros y
Fianzas (CUST o regulacion secundaria), la cual instrumenta y da operatividad a la Ley. Esta nueva
regulacién tiene como base estindares internacionales, focalizindose en la estabilidad, seguridad y
solvencia de las instituciones de seguros y de fianzas, a través de:

a. Fortalecer el Sistema de Gobierno Corporativo de las Instituciones
b. Impulsar una mayor transparencia al mercado a través de revelacién de informacioén

c. Incorporar un nuevo marco de gestién de riesgos a partir del caleulo de pardmetros cuantitativos
que permiten controlar la posicién de riesgo de la Institucién a partir de su perfil de riesgo.

Los principales lineamientos operativos que entraron en vigor en 2015 son los siguientes:

i, Parauna adecuada gestién de la operacién, se robustece el Gobierno Corporativo liderado por el
Consejo de Administracion, con apoyo de las dreas de Unidad de Administracién Integral de
Riesgo (UAIR), Contralorfa, Auditorfa Interna y Actuarfa y de los diferentes comités consultivos,
surgiendo la figura del Comité de Auditoria como érgano responsable de vigilar el apego a la
normatividad interna.

ii. Para garantizar los servicios directamente relacionados con la operacion de la Instituci6n, se
establecieron politicas y procedimientos para la contratacién de servicios con terceros, asi como
para la supervision de los mismos.

ifi, Con objeto de contar con mayores recursos financieros que apoyen el cumplimiento de las
obligaciones asumidas frente a los contratantes, asegurados y beneficiarios de las polizas de
seguros, las instituciones deben realizar aportaciones a un fideicomiso (fondo especial
comunitario) equivalentes al 0,20% de las primas emitidas del ramo de vida, y 0.06% de las
primas emitidas de los demas ramos. Se dejara de aportar a dicho fondo hasta que el fondo
constituido represente el 4.02% y 1.12% del total de las primas del mercado, de vida y de los
demas ramos, respectivamente.

Pagina 9




Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014

Al 31 de diciembre de 2015, la Institucién ha aportado $60,347 por el ramo de daiios.

iv. Se sustituyen los conceptos de “Capital minimo de garantia” por “Requerimiento de Capital de
Solvencia” (RCS). Asimismo, se llevan a cabo algunas adecnaciones a la clasificacién de las
inversiones, a fin de apegarse a las disposiciones relativas los fondos propios admisibles, por
niveles y limites de inversién requeridos para la cobertura del capital minimo pagado.

v. Fn relacién con el nuevo marco de gestion de riesgos a partir de pardmetros cuantitativos basados
en el perfil de riesgo de la Institucién y en apego a los principios y lineamientos establecidos en la
CUSEF, al 30 de septiembre de 2015, la Institucién llevd a cabo la presentaciéon de los métodos
actuariales relativos a las reservas de riesgos en curso y para obligaciones pendientes de cumplir,
los cuales, a la fecha de estos estados financieros estdn en proceso de revisién y autorizacién por
parte de la Comisién, Véase Nota 18 “Implementacion integral de la nueva regulacién”.

vi. Como parte de buscar una mayor transparencia al mercado, las Instituciones deben revelar
anualmente al piiblico el nivel de riesgo, conforme a la calificacion de calidad crediticia que les
otorgue una empresa calificadora especializada autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores. La Institucion decidié afectar el modelo de requerimiento de capital de solvencia
derivado de que la calificacion de calidad crediticia se encuentra en proceso de revision,

Nota 2 - Bases de preparacién:

Los estados financieros adjuntos han sido especificamente preparados para su presentacion a la Asamblea
General de Accionistas y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a que est4 sujeta la Institucion,

Mareo de Informacidn Financiera aplicable

Con motivo de la emisién de la nueva Ley y de la correspondiente regulacién secundatia, mediante Anexo
Transitorio 1 a dicha CUSE, se establecieron los eriterios contables transitorios que deben observar las
instituciones a partir del 4 de abril y hasta el 31 de diciembre de 2015, conforme a lo que se describe mas
adelante. El objetivo de la Comisi6n al emitir el Anexo Transitorio 1, es conservar la esencia del marco de
informacién financiera contable aplicable, hasta antes de la entrada en vigor de la Ley, a través de la
consolidaci6n en un solo documento, de los pronunciamientos contables contenidos en distintos capitulos
y/o anexos de la anterior regulacion.

Serie 1. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad:

a) Esquema bésico del conjuntoe de criterios de contabilidad (A-1):
Establece que la estructura basica en la que se debe basar la contabilidad de las instituciones, es la
aplicacién de las Normas de Informacién Financiera (NIF), que defini6 el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF) en la Serie NIF A “Marco conceptual”, con excepeidén
de la NIF A-8 “Supletoriedad”, y cuando:

a. Ajuicio de la Comision, sea necesario aplicar una normatividad o un ecriterio de contabilidad
especifico, considerando que las instituciones realizan operaciones especializadas.

b. Exista pronunciamiento expreso por parte de la Comision

¢. Se trate de operaciones que no estan permitidas, o bien, no estén expresamente autorizadas.
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Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de dicicmbre de 2015 y 2014

b) Aplicacién de normas particulares (A-2)

Establece la aplicacién de las siguientes NIF y sefiala las precisiones que sobre cada una resulten
necesarias:

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”

B-1 Cambios contables y correcciones de errores
B-2 Estado de Flujos de Efectivo

B-3 Estado de Resultados

B-4 Estado de Cambios en el Capital Contable

B-5 Informacién Financiera por segmentos

B-7 Adquisiciones de negocios

B-8 Estados Financieros consolidados o combinados
B-g9 Informacion financiera a fechas intermedias
B-10Efectos de la Inflacién

B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
B-14 Utilidad por acci6n

B-15 Conversion en Monedas Extranjeras

Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financiercs”

C-1 Efectivo y equivalentes de efectivo

C-2 Instrumentos Financieros

C-3 Cuentas por Cobrar

C-4 Inventarios

C-5 Pagos Anticipados

C-6 Propiedades, planta y equipo

C-7 Inversiones en asociadas negocios conjuntosy otras inversiones permanentes
C-8 Activos intangibles

C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos
C-10Instrumentos financieros derivados y operaciones de Cobertura

C-11 Capital contable

C-12 Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, y de capital
C-13 Parles relacionadas

C-15 Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicién

Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacién de resultados”

D-3 Beneficios a los empleados

D-4 Impuestos a la utilidad

D-5 Arrendamientos

D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento
D-8 Pagos basados en acciones
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Primero Seguros, S.A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015y 2014

Serie 2. Criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de seguros:

a) Disponibilidades (B-1)

b) Inversiones en valores (B-2)

¢) Préstamos de valores (B-3)

d) Reportos (B-4)

e) Inmuebles (B-5)

f) Deudores (B-6)

g} Reaseguradores y reafianzadores (B-7)

h) Inversiones permanentes (B-8)

i} Reservas Técnicas (B-9)

j) Bienes adjudicados (B-10)

k) Instrumentos financieros derivadosy operaciones de cobertura (B-11)

1) Efectos de inflacion (B-12)

m) Procedimientos para prorrateo de ingresos y gastos (B-13)

n) Del registro contable de las primas de planes de seguros dotales a corto plazo de planes de
seguros flexibles (B-15)

0) Arrendamientos (B-16)

p) Impuestos a la utilidad (B-17)

q) Beneficios a empleados (B-18)

) Reclamaciones (B-19)

s) Reserva de obligaciones pendientes de cumplir (B-20)

La aplicacién de las NIF sobre temas no previstos en los criterios contables establecidos por la Comisi6n,
se lleva a eabo siempre y cuando:

v Estén vigentes con caracter de definitivo;
v No se apliquen de manera anticipada;
v No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios contables

establecidos por la Comisién, y
v No exista pronunciamiento expreso de la Comision, sobre aclaraciones a las normas particulares

contenidas en las NIF emitidas, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

En aquellos casos en que no existe algln criterio de valuacién, presentacion o revelacién para alguna
operacién, emitido por la Comisién o por el CINTF, la Institucién debe hacerlo del eonocimiento dela
Comisi6n, para que esta ltima lleve a cabo el andlisis y, en su caso, la emision del eriterio
correspondiente.

Con base en lo anterior, los estados financieros al 31 de diciembre de 2015y 2014 que se acompafian,
cumplen cabalmente lo establecido por el marco de informacién financiera general aplicable a
instituciones de seguros, establecido por la Comisién.

Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero de 2015y 2014, la Institucion adopts de manera retrospectiva las siguientes NIF,
Interpretaciones (INIF) y Mejoras a las NIF emitidas por el CINIF, y de manera prospectiva los siguientes
criterios contables emitidos por la Comisién, en vigor a partir de las fechas que se mencionan,

Dichos pronunciamientos no tuvieron una afectacion importante en la informacion financiera que
presenta la Institucion.
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Primero Seguros, S. A. de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015y 2014

2015
Mejoras a las NIF

NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Incorpora 1a definicién y forma de identificar
a una entidad de inversién y establece la necesidad de realizar un analisis para concluir si existe o no
control de dichas entidades sobre las que participa. En caso de no existir control, debe identificarse el
tipo de inversion para aplicar el reconocimiento contable que corresponda.

NIF C-g “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Establece que los anticipos
de clientes en moneda extranjera, deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccion, es
decir, al tipo de cambio histérico, y dicho monto, no debe modificarse por posteriores fluctuaciones
cambiarias.

Criterios contables

Criterio B-5 “Inmuebles”. Establece que los avalios de los bienes inmuebles deben practicarse
anualmente, reconociendo el ineremento por valuacion o baja de valor en el inmueble. Anteriormente, se
requerfa la realizacion de avaltios al menos cada dos afios.

Criterio B-6 “Deudores”. Establece que aquellos saldos de deudor por prima vencidos, respaldados
por licitacién piblica nacional a cargo de las Dependencias y Entidades dela Administracién Pablica
Federal o Entidades Federativas, se traspasen a una cuenta especifica del rubro de “Otros deudores”
y se consideren como activos susceptibles de garantizar la cobertura de la base de inversion,

Criterio B-g “Reservas técnicas”. Establece la posibilidad de jiberar las reservas técnicas especificas, que
hayan sido constituidas por resolucién de la Comision y la CONDUSEF antes del 3 de enero de 1997.

2014
Nuevas NIF

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”. Establece normas relativas a los
derechos de compensacion a considerarse para presentar por su monto compensado un activo financiero
y un pasivo financiero en el balance general, siempre y cuando el flujo de efectivo futuro de su cobro o

liquidacion sea neto.

NIF C-11 “Capital contable”. Requiere que se fije el precio por accién a emitir por anticipos para futuros
aumentos de capital y que se establezea que no pueden reemholsarse antes de capitalizarse, para que
califiquen como capital contable. Ademds incluye la normativa relativa a instrumentos financieros que en
su reconocimiento inieial se identifiquen como capital.

NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”. Establece las normas de
reconocimiento inicial de los instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital en los
estados financieros de las entidades lucrativas. Ademds se incorpora el concepto de subordinaci6n.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. Incorpora el principio de cesion de riesgos
y beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicion fundamental para darlo de baja.
Cuando las entidades descuenten cuentas o documentos por cobrar con recursos, no podran presentar el
monto del descuento como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino como un pasivo.
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Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014

Mejoras a las NIF

NIF C-5 “Pagos anticipados”. Establece ol tratamiento contable de los pagos anticipados por la compra de
partidas etiyo pago estd denominado en moneda extranjera. Precisa que las pérdidas por deterioro en el
valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) se presenten formando parte dela utilidad o
pérdida neta del periodo en el rubro que la Instituci6n considere conveniente de acuerdo con su juicio
profesional, en lugar del rubro de “Otros ingresos y gastos”.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los aclivos de larga duracién y su disposicion”, Establece que

la pérdida por deterioro y su reversion, en el valor de los activos intangibles con vida indefinida
(incluyendo el crédito mercantil) se presente en el estado de resultados del ejercicio en el rubro en que se
presenten los gastos por depreciacién y amortizacién de los activos asociados, No permite presentar las
pérdidas por deterioro como parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de alglin activo.

Se elimina de las NIF B-3 “Estado de resultado integral”; NIF B-16 “Estados financieros de entidades con
propositos no lucrativos™; NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8 “Activos intangibles”; del
Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”, y de la NIF D-3
“Beneficios a los empleados”, el requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de "Otros
ingresos y gastos” y, en su lugar, se deja a criterio de la Institucion la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacién a las NIF

INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. Establece el reconocimiento de los efectos
contables de la Reforma Fiscal 2014.

Criterios contables (temporal)

Disposicién Séptima Transitoria de la Circular Modificatoria 14/14 de la Unica de Seguros. Establece que
los pagos que las instituciones vealicen por concepto de anticipos por siniestros ocurridos por el Huracin
Odile por cuenta de los reaseguradores, se reconozcan en el rubro de “Deudores, otros” (cuenta contable
“deudores diversos”, subcuenta “Anticipos por cuenta de reaseguradores para el pago de siniestros del
Huracan Odile”), en el balance general, ¥ pueden ser considerados afectos a la cobertura del
requerimiento del capital de solvencia,

Este procedimiento estuvo vigente hasta el 31 de marzo de 2015, porlo que a partir del 1 de abril de 2015,
el saldo de “Anticipos por cuenta de reaseguradores para el pago de siniestros del Huracan Odile”, se
traspasé al rubro de “Instituciones de seguros, cuenta corriente”.

Autorizacién de los estados financieros

AUTOTIZACIONn ¢ s Coldilils J2MGA0 2020

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron aprobados para su
emisién el 26 de febrero de 2016 y el 28 de enero de 2015, respectivamente, bajo la responsabilidad de los
funcionarios que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos estin sujetos a la posible revisién de la Comisién, que cuenta con la
facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.
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Nota 3 - Resumen de los criterios contables significativos:

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad més significativas, las cuales han sido aplicadas

consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Los pronunciamientos contables aplicables, requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la
preparacién de estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion ejerza su juicio para
definir las politicas de contabilidad que aplicar4 la Institucion. Los rubros que involueran un mayor grado
de juicio o complejidad y los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

a. Moneda de registro, fancional y de informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de informe de la Institucion es el
peso, no fue necesario realizar alglin proceso de conversion.

Conforme a las disposiciones de la NIF B-15,1a Institucion y sus subsidiarias han identificado las
siguientes monedas:

Moneda
Tipo 2015 2014
Registro Pesos mexicanos  Pesos mexicanos
Funcional Pesos mexicanos  Pesos mexicanos
informe Pesos mexicanos  Pesos mexicanos

b. Reconocimiento de la inflacién en ia informacion financiera

Conforme a Jos lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion acumulada
de los Gltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe
considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendi6 el reconocimiento de
los efectos de la inflacion en la informacion financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de
diciembre de 2015y 2014 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos historicos,
modificados por los efectos de la inflacién en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de

diciembre de 2007.

A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacién determinados utilizando los fndices
Nacionales de Precios al Consumidor (INPC) al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014, segiin se indica:

31 de diciembre de

2015 2014
Del afio 2.13% 4.08%
Acumulada en los Gltimos tres afos 10.18% 11.62%
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¢, Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda, y se clasifican de acuerdo con la
intencién de uso que la Institucién les asigna al momento de su adquisicién en: titulos de deuda para
financiar la operacién, para conservar a vencimiento y disponibles para su venta. Inicialmente se
registran a su costo de adquisicion y posteriormente se valian come se menciona en los pdrrafos
siguientes, (Véase Nota 6).

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la carteray
portafolio de inversion, se valtian utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por
especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, autorizados por la
Comisi6n, denominados “proveedores de precios”.

Titulos de deuda

i, Para financiar la operacién y disponibles para su venta. Los instrumentos financieros cotizados se
valfian a su valor razonable, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor
de precios, o bien, por publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales; en caso
de que estos precios no existan, se toma el tiltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles
previos al de la valuacion. En caso de que en ese plazo no haya operado el instrumento financiero,
se valtian al costo de adquisicién. La valuacion de los instrumentos financieros no cotizados, se
realiza de acuerdo con determinaciones téenicas de valor razonable.

ii. Para conservar a vencimiento. Los titulos conservados a vencimiento se valfian a su costo
amortizado, la valuacion entre un periodo y otro se registra en el estado de resultados en el periodo
en el que ocurre. En esta clasificacién se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero,
los certificados de deposito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento.

El rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de interés efectivo y se registra en
los resultados del ejercicio.

Los ajustes resultantes de la valnacién de las categorfas de titulos de deuda, clasificados para financiar
la operacién y para conservar a vencimiento, se registran directamente en los resultados del gjercicio y
la valuacién de la categorfa de titulos disponibles para la venta se registran en el capital contable.

La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus inversiones en
valores hasta que se realicen en efectivo.

1a Institucién leva a cabo un anlisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia objetiva
de uno o méas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada titulo y que
pudieran haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014 la Institucion no reconocit alguna pérdida por deterioro.

Las transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, asi como 1a venta anticipada de titulos
clasificados para conservar a vencimiento requieren aprobacioén del Comité de Inversiones y
autorizacién de la Comisidn,
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d. Préstamos con garantia

Los préstamos con garantia representan importes efectivamente entregados a los acreditados més los
intereses que se han devengando, conforme al esquema de pagos acordado contractualmente. Los
intereses se amortizan durante la vida del erédito bajo el método de linea recta.

e. Cajay bancos

£

2.

Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques sujetos a riesgos poco
importantes de cambios de valor, Se presenta a su valor nominal y las fluctuaciones en su valor se re-
conocen en ¢l Resultado Integral de Financiamiento (RI¥) del periodo.

Deudor por primas

El deudor por primas representa los saldos de primas de seguros con una antigiiedad menor a 45 dias
de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comisién, las primas con antigitedad superior a 15
dias contados a partir del término convenido para su cobro, se cancelan contra los resultados del
ejercicio, incluyendo, en su caso, las reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.
Otros deudores

Las otras cuentas por cobrar que integran el rubro de Deudores, representan importes adeudados por
empleados y agentes de seguros, originados por ventas de bienes o servicios prestados en el curso
normal de las operaciones de la Institucion.

La estimacién para castigos se reconoce conforme a lo siguiente:

i, Porlos préstamos a funcionarios y empleados y las cuentas por cobrar a deudores cuyo

vencimiento se pacte a un plazo mayor a 9o dias, se crea una estimacién para castigos, que refleje

el grado de irrecuperabilidad.

ii. Por los préstamos, créditos y financiamientos otorgados, en los cuales no se han realizado estudios
de 1a viabilidad del cobro, y tengan méas de 9o dfas, se estiman en su totalidad.

{ii. Para las demés cuentas por cobrar se estima el total del adeudo a un plazo, posterior a su reconoci-
miento inicial de 90 dias si el deudor no est4 identificado o de 60 dias si est4 identificado.

La estimaci6n para castigos se reconoce en el estado de resultado, dentro del rubro de “Gastos
administrativos y operativos”,
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h.

L

Reaseguradores

En relacién con los saldos deudores de reaseguro, la Institucién, bajo la responsabilidad dela
Direccién General, realiza de manera anual el analisis para la determinacién de la estimacion de
partidas de dudosa recuperacibén de los saldos deudores de reaseguro,

Los saldos deudores a cargo de reaseguradores que tengan antigiiedad mayor a un afio y no cuenten
con la documentacién soporte especificada por la Comision son cancelados.

Mobiliario y equipo y otros activos amortizables

Fl mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacion se expresan como sigue:

i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008 a su costo histérico, y ii) adquisiciones rea-
lizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados, determinados mediante la aplica-
ci6n a sus costos de adquisicién de factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, estos se expresan a su costo histérico modificado, menos la depreciacién y amor-

tizacién acumulada.

La depreciacién y amortizacién se calculan por el método de linea recta con base en las vidas (tiles de
los activos aplicadas al costo histérico modificado del mobiliario y equipo y de los conceptos
susceptibles de amortizacién. Véase Nota 9.

Los activos de larga duracién como son el mobiliario y equipo y los gastos amortizables son
considerados como de vida definida e indefinida. Los activos de vida definida son sometidos a
pruebas de deterioro, sdlo cuando existen indicios del mismo; en el caso de los activos de vida
indefinida se sujetan a pruebas anuales de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existieron indicios de deterioro en los activos de larga duracién
de vida definida, por lo que no se realizaron las pruebas anuales requeridas.

Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es
probable (hay mas posibilidad de que ocurra que no ocwira) la salida de recursos econdmicos en el
futuro. Estas provisiones se registran bajo la mejor estimacién realizada por la Administracion.

Reservas técnicas

Las reservas técnicas representan la estimacion actuarial determinada por la Institucién para cubrir el
valor esperado de las obligaciones futuras, por concepto de siniestros futuros y otras obligaciones
contractuales, considerando adicionalmente los costos de administracion y tomando en cuenta su
distribucién en el tiempo, su crecimiento real e inflacién.

La metodologfa empleada para la valuaci6n, constitueion e incremento y registros de las reservas,
tiene como bases técnicas las dispuestas por la Ley y el Anexo Transitorio 2 “Disposiciones transitorias
en materia de constitucién, valuacién, incremento y registro de las reservas téenicas” de la Circular
Unica de Seguros, asi como los estdndares de préctica actuarial, fundamentada en estadisticas
historicas propias de cada ramo y tipo de seguro y es auditada por actuarios registrados, aprobados
por la Comisién y aceptados por el Colegio Nacional de Actuarios.
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Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos reteni-
dos v los cedidos a los reaseguradores.

Reserva de riesgos ern curso

La reserva de riesgos en curso para los seguros de dafios, representa la diferencia entre el valor
presente de las obligaciones de la Institucién y el valor presente de las obligaciones del asegurado.

La reserva de riesgos en curso para los seguros de dafios, representa el monto de los recursos que ia
Tnstituci6n requiere para cubrir los siniestros esperados derivados de la cartera de riesgos retenidos
en vigor y los gastos de administracion derivados del manejo de las polizas.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir

Representa la obligacion por la reclamacién ocurrida y reportada a la Institucién, y que no ha sido
liquidada o pagada. Su incremento se realiza al tener conocimiento de los siniestros ocurridos con
base en las estimaciones de los montos reclamados en las operaciones de dafios.

Cuando se origina el siniestro, la Institucién constituye la reserva provisional correspondiente a la
reclamacién, hasta en tanto se realice el ajuste respectivo, registrando conjuntamente la participacion
de reaseguradores por siniestros pendientes por la proporcitn cedida y cargando el diferencial a ve-
sultados dentro del costo neto de siniestralidad.

Por su naturaleza, esta reserva se constituye con los saldos estimados por los ajustadores de siniestros
y los gastos relacionados al mismo, como son los gastos de ajuste, intereses por mora, devotuciones de
primas y penalizaciones.

Reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados

Esta reserva tiene como finalidad reconocer el monto estimado de los siniestros y gastos de ajuste que
ya ocurrieron, pero que no han sido reportados por los asegurados; la estimacion se realiza con base
en la experiencia propia sobre siniestros, de acuerdo con la metodologia propuesta por la Institueién y
autorizada por la Comisién, registrando conjuntamente la participacién de los reaseguradores por la
parte cedida y cargando el diferencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad.

Esta reserva corresponde al pasivo que se produce cuando los siniestros ocurren en un determinado
afio y que por diversas causas son reclamados con posterioridad, con la consecuente obligacién de
reconocetlos en los estados financieros, en el periodo en que ocurren, independientemente de cudndo
se conozean,

Reserva catastrifica

Esta reserva se constituye para aquellos riesgos que se caracterizan porque su ocurrencia puede
afectar de manera simultdnea a diversos bienes, y que pudiesen traer consigo pérdidas econdmicas de
gran importancia para la Institucion, ya que la prima cobrada no resultara suficiente para el costo de
las reclamaciones. Los riesgos mas comunes que pueden tener efectos catastréficos son: terremoto,
huracén, granizo, incendio, inundacion, entre otros.
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Esta reserva es acumulativa hasta que suceda el siniestro o hasta que llegue a la pérdida méxima
probable que se espera en caso de ocurrencia de un evento catastrofico,

1. Obligaciones laborales

Los heneficios otorgados por la Institucion a sus empleados, incluyendo los planes de beneficios
definidos (o de contribucién definida) se describen a continuacion:

La Institucién tiene establecidos como planes de beneficios a los empleados, de contribucion y
beneficio definido, Gnicamente los requeridos por las leyes de seguridad social.

Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos, permisos de ausencia con
goce de sueldo, ete.) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a
sit valor nominal, por ser de corto plazo. Las ausencias retribuidas conforme a las disposiciones lega-
les o contractuales, no son acumulativas,

Los beneficios por terminacion de la relacion laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despido, prima de antigliedad, separacion voluntaria, asi como los
heneficios al retiro, prima de antigiiedad e indemnizaciones), son registrados con base en estudios
actuariales realizados por peritos independientes a través del método de crédito unitario proyectado.
Los beneficios por terminacién de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura, asi como
los beneficios al retiro son registrados con base en estudios realizados por peritos independientes.

El Costo Neto del Periodo (CNP) de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto
de operacion en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacion del costo
laboral de los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de anos anteriores,

Las partidas pendientes de amortizar conocidas como pasivo de transicion, incluyen el costo laboral
de los servicios pasados y las ganancias (pérdidas) actuariales pendientes de amortizar, las cuales se
amortizan en un plazo de cinco aiios.

Los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipGtesis sobre la carrera
salarial.

m. Impuesto sobre la Renta (ISR) causado y diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto
cuando haya surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo
como otro resultado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual
consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a las tasas
promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros.

Pagina 20




Primero Seguros, S. A. de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014

n. Participacién delosT rabajadores en las Utilidades (PTU) diferida

Fl reconocimiento de la PTU diferida se efectda con base en el método de activos y pasivos con
enfoque integral, el cual consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion.

La PTU causada y diferida se presenta en el estado de resultados en el rubro de “Remuneraciones y
prestaciones al personal”. En 2015y 2014 la Institucién no causd PTU.

o. Capital contable

El capital social y el resto de las partidas integrantes del capital contable, se expresan como sigue: i)
movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo historico, y ii) movimientos
realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados, determinados mediante la
aplicacién a sus valores histéricos de factores derivados del INPC hasta ¢l 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable se expresan a su costo histérico
modificado.

Las aportaciones para futuros aumentos de capital se reconocen en un rubro separado del capital
contribuide cuando: a) existe un compromiso mediante Asamblea de Accionistas; b) se especifica el
ninero fijo de acciones para el intercambio del monto fijo aportado; ¢) no tengan un rendimiento fijo
en tanto se capitalicen, y d) no tengan caracter de reembolsable.

p. Resultado integral

Fl resultado integral estd compuesto por la pérdida neta, asi como aquellas partidas que por
disposicién especifica sean requeridas reconocer en ¢l capital contable, la cual se refleja en el capital
contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. La pérdida integral
de 2015 y 2014 se expresa en pesos histdricos.

q. Ingresos

Los ingresos por primas de las operaciones de dafios se registran en funcién de la emision de las
polizas contratadas.

Los ingresos por derechos sobre polizas derivados de los gastos de expedicién de la poliza se registran
en resultados como parte del costo de operacion al momento en que se registran las primas
correspondientes.

Los ingyesos por recargos sobre primas, por pago fraccionado, se registran inicialmente como pasivo

y su afectacion a resultados se realiza mensualmente conforme se devenga la prima, en el rubro de
“Recargos sobre primas”, como parte integral de financiamiento.

Pégina 21




Primero Seguros, S. A.deC. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015y 2014

u.

Costo de adquisicién

Los costos de adquisicién de las polizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de
emision de las polizas. Los costos relativos a los contratos de cobertura de exceso de pérdida se
registran conforme se devengan.

Las comisiones o cualquier otra erogacion por la colocacion de productos de seguros, se reconocen al
momento en que se celebran los contratos de seguros que les dan origen, asi como las comisiones por
concepto de primas cedidas en reaseguro.

Pérdida por accion

La pérdida por accién béasica ordinaria es el resultado de dividir la pérdida neta del afio, entre el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante 2015 y 2014,

La pérdida por accion diluida es el vesultado de dividir la pérdida neta del afo, entre €l promedio
ponderado de acciones en circulacién durante 2015 y 2014, disminuido dicho promedio de las
acciones potencialmente dilutivas. La pérdida por accién bésica ordinaria de 2015 y 2014 se expresa
€1 PEesos,

Diferencias cambiarias

Las transacciones y los activos y pasivos en monedas extranjeras se registran inicialmente en Ia
moneda de registro, aplicando el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federaci6n el dia habil posterior a la fecha de la transaccién o de elaboracion de los
estados financieros, segin corresponda, Las diferencias generadas por fluctuaciones en el tipo de
cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacién o valuacion al cierre del gjercicio se
reconocen en resultados como un componente del RIF, a excepciton de aquellas diferencias cambiarias
que son capitalizadas conjuntamente con otros componentes del RIF en el costo de los activos

calificables.

Comisiones contingentes

Las comisiones contingentes representan pagos o compensaciones a personas fisicas o morales que
participan en la intermediacion o que intervienen en la contratacién de los productos de seguros,

tanto de adhesién como de no adhesion, adicionales a las comisiones o compensaciones directas y
consideradas en el disefio de los productos.

Pagina 22




Primero Sequros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 4 - Estimaciones contables:

La Institucion realiza estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros para reconocery medir ciertos
rubros de los estados financieros; por tanto, las estimaciones contables resultantes reconocidas, proba-
blemente difieran de los resultados o eventos reales. Las estimaciones y proyecciones que tienen un
riesgo significativo de derivar en ajustes materiales sobre los activos y pasivos reconocidos durante el
ejercicio siguiente, se detallan a continuacion:

Impuestos a la utilidad

La Institucién estd sujeta al pago de impuestos a la utilidad. Se requiere realizar juicios significativos para
reconocer el impuesto a la utilidad causado y diferido. Existen ciertas operaciones y célculos para los
cuales la determinacién exacta del impuesto es incierta. La Institucion reconoce un pasivo por aquellos
asuntos observados en las anditorfas fiscales que considera probable deriven en la determinacién deun
impuesto adicional al originaimente causado. Cuando el resultado final de estos procesos es diferente al
pasivo estimado, las diferencias se reconocen en el impuesio a la utilidad diferido y/o causado del
gjercicio,

Contingencias legales

Al 31 de diciembre de 2015 la Institucion cuenta con $8,878,878 de contingencias legales de los cuaies se
estima serdn ganadas de acuerdo con la posibilidad que la Administracion y los abogados de la Institucion
estiman, dependiendo de la etapa procesal en que se encuentre cada juicio; sin embargo, esto puede ser
susceptible de cambio de acuerdo con el avance en las etapas procesales de cada caso.

Beneficios laborales

El valor presente de las obligaciones laborales por pensiones depende de un ntimero de premisas que se
determinan sobre bases actuariales utilizando varios supuestos. Cualquier cambio a estos supuestos
pudiera afectar el pasivo reconocido.

Al cierre de cada ejercicio, la Institucion estima la tasa de descuento para determinar el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados para liquidar las obligaciones laborales al futuro por pensién, con
base en las tasas de interés de valores gubernamentales, denominados en la misma moneda en la cual se
tienen las obligaciones laborales a futuro y plazos de vencimiento similares a los mismos, Otras premisas
utilizadas para estimar las obligaciones por pensiones se basan en las condiciones actuales de mercado.

Las principales premisas utilizadas fueron:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Tasa de descuentio 8.25% 8.00%
Tasa de inflacién 3.50% 3.50%
Incremento futuro en salarios 5.00% 5.00%
Incremento futuro en el beneficio por pensiones 5.00% 5.00%
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Las premisas relativas a mortalidad futara se basan en estadisticas piiblicas y experiencia pasada de cada
pafs, La vida promedio esperada en afios de un empleado retirado a los 65 afios es de 15 ailos.

La sensibilidad del pasivo reconocido a cambios en las premisas utilizadas es la siguiente:

Cambio Impacto en el pasivo
en la premisa reconogida
Tasa de descuento Aumento/disminucion del 0.5% Aum/dism del -8.61%/7.18%
Tasa de inflacién Aumento/disminucidn del 6.5% Aumn/dism del 0.38%/-0.35%
Incremento futuro en salarios Aumento/disminucion del 0.5% Aum/dism del 6.90%/-6.40%

Reservas técnicas

Para la determinacion de las reservas técnicas se utilizaron estimaciones actuariales determinadas por la
Institucién para cubrir el valor esperado de las obligaciones futuras de esta, por conceptos de siniestros
futuros y otras obligaciones contractuales, considerando adicionalmente los costos de administracion,
tomando en cuenta su distribucién en el tiempo, crecimiento real y por inflacién. Las principales premisas
utilizadas, ast como la sensibilidad del pasivo reconocido a cambios en dichas premisas es la siguiente:

Impacto en el pasivo

Cambio en la premisa reconccido
Tasa de siniestralidad Aumento/disminucion del 0.5% Aumento/disminucion del 0.0%

Nota 5 — Posicién en moneda extranjera:

a. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucién tenia activos y pasivos monetarios en délares
estadounidenses (Dls.), como se muestra a continuacion:

2015 2014
Activos Dls. 1,213,179 Dls. 88,638
Pasivos (1,180,461) (74.384)
Posicién neta corta {larga) Dis. 32,728 Dis. 14,254

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el tipo de cambio era de $17.25y $14.74 por dolar, respectivamente.
Al 29 de marzo de 2015, fecha de emisién de los estados financieros, el tipo de cambio no habfa
variado sustancialmente era de $17.46 por ddlar,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafifa no tenia contratada cobertura alguna contra riesgos
cambiarios.
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b. A continuacién se resumen las principales operaciones efectuadas por ia Institucion, junto con sus
ingresos y gastos por intereses en dolares:

Afio que terminé el
31 de diciembre de

2015 2014
Primas emitidas Dis. 39,864 Dils. 86,123
Primas cedidas (102,029) (40,296)
Costo de coberturas de reaseguro (5,312) (12,852)
Comisiones a agentes (4,622) (9,215)
Comisiones por reaseguro 28,174 5,874
Castigos {24,531) (3,530)
Gastos financieros {107) (266)
Productos financieros - 14,357
Recuperaciones 1.678 23,625
(DIs. _66,885) Dis, 63,820

Nota 6 - Inversiones en valores:

La posicién en inversiones en valores en cada categoria se compone de la siguiente manera:

Incremento
por valuacion Deudores
Importe de valores por intereses

31 de diciembre de 2015
TITULOS DE DEUDA
Inversiones en valores gubernamentales:

Para financiar la operacion $ 196,850,282 $ 16,516 $ 136,275
31 de diciembre de 2014
TiTULOS DE DEUDA
Inversiones en valores gubernamentales:

Para financiar la operacién $ 62.346,701 ($ 20,257) $_27,908

Las inversiones en valores estén sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a
los mismos estan relacionados con €l mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los
tipos de cambio y los riesgos inherentes de erédito y liquidez de mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda para financiar la operacion es de 84 diasy
0.23 afios en 2015 a corto plazo (182 dias y 0.50 aiios en 2014 a corto y largo plazo), respectivamente.
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La Institucién no ha sufrido un deterioro en algunos de sus instrumentos financieros, no obstante, se
encuentra monitoreando en forma recurrente su portafolio de inversién para reconocer en forma
oportuna cualquier posible deterioro sobre dichas inversiones. Al 29 de marzo de 2016 la Administracion
de 1a Institucién no tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del ejercicio, que deban ser

revelados.

Nota 7 - Disponibilidades:

Fl saldo de disponibilidades, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se integra principalmente por fondos de
efectivo, depdsitos bancarios y saldos en moneda extranjera, todos estos de gran liquidez y sujetos a
riesgos poco significativos de cambios en su valor. La integracion de dicho saldo se muestra a

continuacion:
31 de diciembre de
2015 2014
Caja $ 17,000 $ 19,500
Bancos en moneda nacional 2,724,148 3,984,752
Bancos en moneda extranjera 4,621,238 71,223
Total a corto plazo $ 7,362,386 $ 4075475

Nota 8 - Deudores por primas:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l saldo de deudores por primas se integra por polizas emitidas que

corresponden exclusivamente al ramo de dafios.

2015 2014

Ramo:

Automaoviles residentes $ 26,196,217 $ 29,141,808
Camiones Residentes 5,055,754 6,226,450
General 1,396,476 68,270
Carga 6,397,904 61,221
Huracén y otros riesgos hidrometeorolégicos 49,387 168,303
Miscelaneos 5,440,767 120,533
Técnicos 7,043,734 104,613
Incendio 466,730 -
Total a corto plazo $ 52046969  § 385891198
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Nota 9 - Otros activos:

a.

Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la inversion en mobiliario y equipo se integra como sigue:

31 de diciembre de Tasa anual de
depreciacion
2015 2014 (%)
Mobiliario y equipo de oficina $ 1,036,118 $ 538,369 10%
Equipo de transporte 4,267,875 1,526,554 25%
Equipo de computo 699,293 10,162,907 30%
6,003,286 12,227,830
Depreciacién acumulada (1,748,730) {1,984,260)
Mobiliario y equipo - Neto $ 4254556  $10,243,570

La depreciacién registrada en los resultados de 2015 y 2014, asciende a $11,138,603 y $1,453,411,
respectivamente, la cual se encuentra reconocida dentro del rubro de gastos de operacién.

Al 31 de diciembre de 2015, la Institucién decidi6 cancelar equipo de computo neto por $8,086,077.
Gastos amortjzables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos amortizables se integran como sigue:

31 de diciembre de Tasa anual de
amortizacién
2015 2014 (%)
Gastos de instalacion 3 - $ 626,805 10%
Gastos de implementacién de
sistemas y licencias - 3,047,082 30%
- 3,673,887
Amaortizacion - (1,193.737)
Total $ - $ 2,480,15C

La amortizacién cargada a resultados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, de
gastos de instalacién, gastos de licencias e implementacion de sistemas, determinada conforme a la
politica que se describe en la Nota q-i, ascendi6 a $2,480,150 y $367,389, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 1a Institucion decidio dar de baja los gastos amortizables por $3,673,887
incluyendo su amortizacion acumulada por $1,725,741.
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e. Otros activos {diversos)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros activos diversos se integran como sigue:

2015 2014
Inventario de salvamentos $ 396,801 $ 2,696,529
Impuesto sobre la renta diferido - 27,912,355
Pagos anticipados 365,912 1,059,077
Total § 762713 $31,667,961

Nota 10 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién no mantenia saldos pendientes con partes relacionadas
ni se celebraron operaciones con partes relacionadas.

Nota 11 - Anélisis de reservas técnicas:

A continuacién se presenta el analisis de movimientos de las reservas técnicas més significativas al 31

diciembre 2015y 2014:
Saldo al Saldo al Saldo al
1 de enero 31 de diciembre 31 de diciembre
Descripeion de 2014 Movimientos de 2014 Moyvimientos de 2015
De Rlesgo en Curso
Dafios $ 59,841,135 ($ 8,841,728) $ 50,999,407 $19,684,469 $ 70,583,876
De Obligacionss Contraciuales
Por sinfestros y vencimientos 16,116,356 9,637,403 25,753,759 18,656,561 44,410,320
Por sinlestros ocurridos y no
reportados 66,256 413,011 479,267 10,165,072 10,644,339
Por primas en depdsito 1,712,957 (1,308,481) 404,476 1,626,936 2,031,412
De Prevision
Riesgos Catastroficos 0 3,713 3,713 83,117 86,830
Total $77736704 (5__96082)  $72.640.622 850,116,155  S427.756.777
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Nota 12 - Obligaciones laborales:

Beneficio definido

Los pasivos y costos anuales relativos al Beneficio Definido (Beneficios por Retiro, Prima de
Antigiiedad e Indemnizacién Legal) son calculados por actuario independiente de conformidad con las

bhases definidas en los planes y utilizando el método de crédito unitario proyectado,

La prima de antigiiedad consiste en un pago (nico de 12 dias por cada afio trabajado, con base en el
Gltimo sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido por la ley.

Por el concepto de beneficios por retiro se efectdia un pago tinico, con base en un monto equivalente a
tres meses del salario para efectos del calculo mas 20 dias del mismo por cada afio de servicio

trabajado.

{.a indemnizacion legal consiste en un pago de 3 meses mas 20 dias por cada afio trabajado con base
en el Gltimo sueldo al momento de la separacion.

Los valores presentes de estas obligaciones y las tasas utilizadas para su cédleulo, son:

2015 2014

Obligacién por beneficios adquiridos % 570,151) $ 514,772)
Obligacion por beneficios no adquiridos (692,205) {769,514)
Obtigacién por beneficios definidos (1,262,356) {1,284,236)
Activos del plan - -
Situacion de fondo {1,262,356) (1,284,236)
Partidas pendientes de amortizar:

{Gananclas) / pérdidas acluariales no reconocidas (434,573) {49,172)
Modificaciones al plan 456,630 482 664
Pasivo neto proyectado {1,240,299) (850,744}
Insuficiencia {exceso) en provision - -
Pasivo actual (§___1.240,299) ($____850.744)
Costo neto del periodo § 1339010 $ 4526614

La vida laboral en que se amortizan las perdidas actuariales no reconocidas para los beneficios por
retiro y prima de antigiiedad es de 5 aos.
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Las tasas nominales en porcentaje utilizadas en los cileulos actuariales por el ejercicio 2015y 2014,

respectivamente, fueron las siguientes:

Beneficios Primasde  Indemnizacion
por reliro antigtiedad legal
% % %
2015
Descuentos de las obligaciones por
beneficios proyectados a su valor presente 8.25 8.25 8.25
Incremento de sueldos 5.0 5.0 5.0
Tasa de inflacion de largo plazo 3.5 35 3.5
Beneficios Primas de  Indemnizacién
por retiro antigitedad legal
%o % %
2014
Descuentos de las obligaciones por
beneficios proyectados a su valor presente 8.0 8.0 8.0
Incremento de sueldos 5.0 5.0 5.0
Tasa de inflacién de largo plazo 3.5 3.5 3.5
El costo neto de! periodo se integra por:
2018 2014
Costo laboral de! servicio actual $ 390,232 $ 303,536
Costo financiero 98,062 120,614
Modificaciones al plan 26,034 36,263
Ganancias y pérdidas actuariales netas
{generadas en el afio y pendientes por amortizar) - {131}
Rendimiento de los activos del fondo -
Costo / {ingreso} por reconocimiento inmediato
de pérdidas / {ganancias) 824,682 4,194,751
Efacto por liguidacién anticipada de obfigaciones - _{128.419)
$ 1,339,010 $4,626.614
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Nota 13 - Impuestos sobre la renta (ISR} y empresarial a tasa Ginica (IETU):
Ley del Impuesto sobre la Renta

Nueva Ley del Impuesto sobre la Renta

Durante el mes de octubre de 2013, las Cdmaras de Senadores y de Diputados aprobaron ia emision de
una nueva Ley del Impuesto sobre la Renta (nueva LISR), que entrd en vigor el 1 de enero de 2014, abro-
gando la LISR publicada el 1 de enero de 2002 (anterior LISR). La nueva LISR recoge la esencia de Ia
anterior LISR, sin embargo, realiza modificaciones importantes entre las cuales se pueden destacar las
siguientes:

i Limita las deducciones en aportaciones a fondos de pensiones y salarios exentos, arrendamiento de
automéviles, consumo en restaurantes y en las cuotas de seguridad social; asimismo, elimina la de-

ducecién inmediata en activos,

ii. Modifica la mecanica para acumular los ingresos derivados de enajenacién a plazo y generaliza el
procedimiento para determinar la ganancia en enajenacion de acciones.

iii. Modifica el procedimiento para determinar la base gravable para la Participacion de los trabajadores
en la Utilidad (PTU), establece la mecénica para determinar el saldo inicial de la cuenta de capital de
aportaciones (CUCA) y de la CUFIN.

iv. Establece una tasa del ISR aplicable para 2014 y los siguientes ejercicios del 30%; a diferencia de la
anterior LISR que establecia tasas del 30%, 29%, y 28% para 2013, 2014 y 2015, respectivamente.

En los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, la Compafiia determind una pérdida fiscal de
$77,981,915 ¥ $52,591,491, respectivamente, El resultado fiscal difiere del contable, principalmente por
aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y
fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacion para fines fiscales, asi como por aquellas par-
tidas que sélo afectan el resultado eontable o el fiscal del afio.

Con base en las proyecciones financieras y fiscales, se ha determinado que el impuesto que esencialmente
pagard la Compaiifa en el futuro ser4 el ISR, por lo que ha reconocido ISR diferido.

La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacién:

[ne]
o
purd
o
N
=
.
N

|

ISR diferido (6.27,912,354)  $£14.608,120
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la conciliacidn entre las tasas causada y efectiva del ISR del gjercicio se

muestra a continuacién:

Pérdida antes de impuesto a la utilidad
Tasa legal del ISR

ISR a la tasa legal

Més (menos) efecto de impuesto de ias siguientes partidas
permanentes:

Gastos no deducibles

Ajuste anual por inflacion

Oftras partidas

ISR a la tasa efectiva

Tasa efectiva de ISR

2015 2014
($132,574,468)  ($58,708,650)
30% 30%
(39,772,340) (17,612,5695)
5,201,670 2 788,050
(139,660) (127,427}
6,797,976 343,852
($_27,912,354)  ($14,608.120)
21% 24%

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las principales diferencias temporales sobre las que se reconocio ISR

diferido se analizan a continuacion:

Valuacion neta

Mobiltarlo y equipo

Agentes y ajustadores (comisiones)

Pasivos acumulados

Recargos y derechos sobre pélizas cobradas
Pérdidas fiscales por amortizar

Neto
Tasa de ISR

Reserva de pérdidas fiscales y otras partidas

ISR diferido activo neto

2015 2014

$ 4,807 ($  20,578)
(52,774) 61,130
(2,294,779) 2,475,763
(3,724,512) 3,822,847
(557,474) 1,287,400
166,173,914 85,214,620
159,549,182 92,841,182
30% 30%
47,864,755 27,852,355
(47,864,755) -
$ - $27,852,355
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Al 31 de diciembre de 2015 la Compafifa mantiene pérdidas fiscales por amortizar, cuyo derecho a ser
amortizadas contra utilidades futuras caducan como se muestra a continuacién:

Afio de importe Afio de
origen actualizado caducidad
2009 $ 2,788,137 2019
2010 18,220,536 2020
2011 6,338,894 2021
2013 5,234,728 2023
2014 53,995,478 2024
2016 79,696,141 2025
$166,173,914

Nota 14 - Capital contable:

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Compaiifa acordd el 30 de marzo de 2015
incrementar el capital social en su parte variable en $6,584,221 con aportaciones en efectivo, a través dela
emision de 6,584,221 nuevas acciones de la Serie A1

Mediante Resoluciones Undnimes de todos accionistas de la Compafifa de fecha 13 de abril de 2015 se
aument? la parte variable del capital social de Ja misma en la cantidad de $2,387,395, a través de la
emision de 2,387,395 huevas acciones de la Serie A1.

Mediante Resoluciones Adoptadas fuera de Asamblea por el consentimiento undnime y por escrito de
todos los accionistas de la Compafifa, en fecha 30 de junio de 2015 se aument el capital social variable de
la misma en $15,599,610, a través de la emisién de 12,479,688 nuevas acciones de la Serie Ey 3,119,922
nuevas acciones de la Serie M.,

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Compaiifa acord6 el 30 de septiembre de 2015
reducir €l capital social en su parte variable en $43,740,660 para amortizar pérdidas de ejercicios
anteriores, cancelando 43,740,660 acciones, de las cuales 34,092,528 corresponden a la Serie By
8,748,132 a la Serie M; y, aumentar la parte variable del capital social en la cantidad de $55,000,000 a
través de Ia emision de 55,000,000 nuevas acciones de la Serie E.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordd el 30 de diciembre de 2015 aumentar el capital
social variable en su parte variable en $125,000,000, a través de la emisién de 195,312,490 de la Serie E.
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Después de los incrementos anteriores al 31 de diciembre de 2015 ¢l capital social se integra como sigue:

importe
Numero de
acciones ' Descripcién 2015
318,210,080 Serie “E”, representativa del 94.94% del capital $ 251,458,330
16,974,390 Serie “M”, representativa del 5.06% del capital 13,413,620
335,184,440 Capital social al 31 de diciembre de 2015 $ 264,871,950

* Acciones nominativas sin expresién de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningiin caso podri ser superior al capital pagado sin
derecho a retiro. De conformidad con el Articulo Decimo Primero de los Estatutos Sociales de la
Compaiiia modificados el 14 de abril de 2015, los accionistas renunciaron a su derecho de retiro que les
asista conforme a la Ley, sea cual fuere la causa.

Ninguna persona, fisica o moral, puede ser propietaria de més del 5% del capital pagado de la Institucion,
sin autorizacién previa de la SHCP, escuchando la opinion de la Comisién, sin perjuicio de las
prohibiciones expresas previstas en el articulo 50 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no pueden ser accionistas de la misma, ya sea
directamente o a través de interpdsita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeros, salvo en
los casos permitidos en dicha Ley.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” deben estar sugcritas, directa o indirectamente, en
todo momento, por la institucion financiera del exterior o por una sociedad controladora filial y solo
podran enajenarse previa autorizacién de la SHCP.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 los resultados acumulados y del ejercicio se integran como sigue:

Resultados de 2015 Resuliados de 2014
Acumulados Del ejercicio Acumulados Del ejercicio
Saldo histérico $ - ($160,486,820) $ - ($44,100,529)
Efecto de actualizacion - - - -
Total I (£160,486,820) $ - (844,100,529)

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas acord6 el 30 de septiembre de 2015 amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores en $44,100,528 mediante (i) el empleo del balance de la reserva legal por
$359,868 y (ii) a reduccion a la parte variable del capital social de la Compaiiia en la cantidad de

$43,740,660.
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De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deben aplicarse directamente a las utilidades pendientes
de aplicacién al cierre del ejereicio, a las reservas de capital y al capital pagado en el orden indicado. En
ningin momento el capital pagado debe ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en caso
contrario, debe reponerse o procederse conforme alo establecido en la Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio ¢l capital minimo pagado que deben tener las
instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos autorizados para operar. Al 3ide
diciembre de 2015 y 2014 ¢l capital minimo pagado requerido a la Institucién es como se muestra a
continuacién y, estd adecuadamente cubierto.

Minimo requerido

Operacion 2015 2014
Dafios $44,909.049  $43,106,645

La Institucién debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la utilidad
neta generada en el gjercicio, hasta alcanzar una suma jgual al importe del capital pagado.

De acuerdo con la Ley, la Institucién no podrd pagar dividendos antes de que la Comisién concluya la
revisién de los estados financieros, excepto cuando exista autorizacion expresa de esta, o bien cuando
después de 180 dias naturales siguientes a la publicacién de los estados financieros, la Comisién no haya
comunicado observaciones a los mismos.

La Ley de Impuesto sobre la Renta (LISR) establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas a
partir de 2014 a los dividendos que se pagan a residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas,
asimismo y para los ejercicios de 2001 a 2013, 1a utilidad fiscal neta se determina en los términos de la
LISR vigente en el ejercicio fiscal de que se trate,

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN causaran un impuesto equivalente al 42.86% sise
pagan en 2015. El impuesto causado sera a cargo de la Institucién y podra acreditarse contra el ISR del
ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes o, en su caso, contra el Impuesto Empresarial a
‘Tasa Unica (IETU) del ejercicio. Los dividendos pagados que provengan de utilidades previamente
gravadas por el ISR no estardn sujetos a ninguna retencién o pago adicional de impuestos,
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Nota 15 - Comisiones contingentes:

La Institucién mantiene acuerdos para el pago de comisiones contingentes con los intermediarios (perso-
nas fisicas independientes y personas morales), por 1a colocacidn de productos de seguros de daiios
(automdviles), como sigue:

Descripcion 2015 2014

Premios a personas fisicas, por primas iniciales y primas de re-

novacioén al alcanzar un determinado nivel de prima acumulada

inicial y por primas acumuladas de renovacion pagada con base

en el indice General de Conservacion $ 2,423,695 $ 1,142,144

Premio a personas morales, sobre primas iniciales y de
renovacion, con base en la produccién acumulada de primas

netas pagadas 2,323,595 1,142,145
Total comisiones contingentes $ 4,747,190 § 2,284,289

Nota 16 - Compromisos:

La Compafiia tiene celebrados contratos de arrendamiento operativos no cancelables, de los edificios
donde se encuentran localizadas sus oficinas, que requieren el pago de una renta anual.

Los pagos futuros minimos a que estd obligada anualmente la Compafifa por estos contratos, ascienden a
$13,933,997 y el importe de las rentas por los préximos 3 afios a $9,090,220.

Estas rentas estan sujetas a actualizacién con base en el INPC.

El gasto por arrendamiento operativo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,
ascendit a $3,132,995 ¥ $2,147,166, respectivamente.

Nota 17 - Administracién de riesgos:

En materia de Administracién Integral de Riesgos, |a Institucion llevé a cabo la deteccion, revisiones,
monitoreo y reporte de los riesgos a que estd expuesta la institucion, como parte de la funci6n del
Gobierno Corporativo acorde a los lineamientos de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Los informes del Administrador Integral de Riesgos fueron presentados trimestralmente al Consejo de
Administracién en los cierres de los meses de Junio, Septiembre y Diciembre de 2015, dada la entradaen
vigor de la nueva ley.

La Institucién cuenta con un Comité de Riesgos, cuyo objetivo es supervisar la administracién de riesgos a
que se encuentra expuesta y vigilar que la ejecucion de las operaciones s ajuste a 1os limites, politicas y
procedimientos aprobados por el Consejo. Asimismo, cuenta un Manual de Administracién Integral de
Riesgos (Manual), que contiene los objetivos, politicas, procedimientos, limites de exposicién al riesgo y
metodologia para identificar, mediry Inonitorear los riesgos de mercado, erédito, liquidez, operativo y
legal,
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La Compaiiia revisa su exposicion a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, a través del apoyo de
un asesor externo y de un conjunto de procedimientos de control que incluyen la revision mensual de la
composicién del portafolio de inversiones y la de sus contrapartes, asi mismo se le da seguimiento a los
riesgos en materia de Suscripeién, Descalce de Activos y Pasivos, Riesgo Global, y dentro del Riesgo
Operativo, el Riesgo Legal, Teenoldgico, Estratégico y Reputacional.

A continuacién se resume la metodologia, los limites de exposicién autorizados por el Consejo de
Administracién y los resultados obtenidos al cierre del ejercicio:

Metodologia

Limiies de exposicion de riesgos
autorizados por el Consejo

Resultados

Rlesgo de mercado;

Se mide a través del célculo de Valor
en Riesgo (VaR) mediante la
metodologia de modelo paramétrico
con una std a 22 dfas VaR y RaR al
97.5% y al 99.0% de confianza,
respectivamente; asimismo, realiza
una simutacién Montecarto 5000
simulaciones aleatorias para
obtener VaR y RaR al 97.5% vy
90.0% con h=22 dias y una
simulacién histérica aplicable a la

Ei riesgo de mercado
utilizando el modelo)
paramétrico alcanza 20.7 mil
nesos al 97.5% de confianza y

parte del portafolio de inversiones 0.180% con un horizonte de 22 dias.
valuada para financiar la operacién, Esta cantidad respecto al
asl como las operaciones de reporto monto total de la cartera de
con 700  simulaciones  de merceido representa el
rendimientos diarios. En adicion, se 0.011%

consideran pruebas de sensibilidad

y escenarios de estrés para evaluar

el comportamiento del riesgo ante

camblos exiremos en los factores de

riesgo, asl como pruebas de

backtesting para estimar la

funcionalidad del modelo.

Rieago de crédito: 0.300% Respecto a la axposicién al

Se determina la pérdida esperada
de las emisiones, estimada en
funcion de la calificacién crediticia y
Sus probabilidades de
incumplimiento.

riesgo de crédito, el portafolio
de Primero Seguros no incurre;
an riesgo emisor porque su

composicion es
principaimente  en papel
lqubernamental.
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Metodologia

Limites de exposicién de riesgos
autorizados por el Consejo

Resultados

Riesgo de liquidez:

Se determina como minimo interno,
un monto de liquidez del 10%
adicional al requerido  por 2]
Comisién, la cual establece que s
consideran liquidos aquellos activos
cuya amortizacton, redencién o
vencimiento sea menor a un afio, asi
como las acciones de alta
pursatilidad, la parte de [os cupones
devengados y por devengar del
cupén vigente de inversiones a largo
plazo, y los cupones por devengar
con fecha de corte menar © igual a
un afio calendario de instrumentos &
largo plazo, adiclonal a otros activos
no financleros considerados de
corto plazo.

0.310%

Los vencimientos para Enero
el 2016 en Pesos|
representan el 2.7% de los

flujos totales. Este monto
qebera ser observado Y
vigitado, para poder cubriy
aventuales problemas  pof
contingencias no previstas al
ierre de dicierbre det 2015.
Los fiujos de  activos
reportados consideran al total
de instrumentos.

Por la constitucion del
portafolio, totalmente  en
hitulos de Gobterno de Corio
Plazo, el riesgo de liquidez es,
précticamente nulo, su valor
asoiende al 0.005%

Riesgo Glaobal:
Como  parte  del Gobierno
Corporativo, ~ existen manuales,

politicas y procedimientos, asim

0.600%

En cuanto al riesgo giobal,
Primerc Seguros no
presentd ninguna violacion
 los limites establecidos
por e  Consejo de
[Administracién, dado que
su riesgo global es sdlo del
0.015%

Riesgo por Descalce entre Activos y
Pasivos:

Pérdida potencial derivada de la
falta de correspondencia astructural
entre los activos y pasivos

Dada la integraciéon de 13
Lartera de activos de Primero)
Seguros, asl como |a
composicion de sus pasivos|
que praclicamente en su
hotalidad se encuentran @
sorto plazo, el impacto de esie
riesgo es sumamente bajo.
As]  mismo, desde la
~omercializacion ~ de oS
productos ¥ suscripcién de las
polizas, se mitiga este 1iesgo,
ya que no se promueve lal
venta de polizas multianuales,
que tendrian un impacto
irecto en el célculo de
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reservas, asi como en su
cobertura, & integracién del
pontafolio de inversiones.

Riesgo Reputacional:

Refleja la pérdida potencial derivada
del deterioro de su reputacion o
debido a una percepcién negativa
de la imagen de la Institucion o
Sociedad Mutualista entre  los
clientes, proveedores y accionistas

En esta materia se tlene una
tendencia favorable, dado
que la Compafiia tiene un
bajo numero de quejas de
os usuarlos, y no ha
recibido sancion alguna por
parte de la CONDUSEF, y
mantiene un 10 de
calificacién en cuanto a su
cumplimiento de registros.

Riesgo de Concentraciomn:
Definicién de los limites de
concentracion, tanto en el activo
como en el pasivo, especificando los
lfmites de concentracién  por
contrapartes, industria o actividad
econdémica

Dado el desarrolio de la
empresa  S@ encuentra
altamente concentrada la
cartera de clientes, poco
mas de 53% en solo 11
agentes.

Es importante sefalar que
las pérdidas potenciales por
concentracién  inadecuada
de activos y pasivos, ¥ due
derive  en posiciones
causadas de riesgo de
crédito, mercado,
suscripeién o liquidez o por
ia combinacion o
interaccién de algunos de
allos, por contraparte o tipo
de activo, es relativamente
baja.

Riesgo operativo:

Descripcién de los mecanismos que,
en ol marco del sistema de control
interno, se imptementaran para
monitorizar la seguridad en las
operaciones, y que permitan
verificar la existencia de una clara
delimitacion de funciones, previendo
distintos niveles de autorizacion en
razén a la toma de posiclones de
riesgo.

Como parte del Gobiernc
Corporativo, existen
manuales, polfticas ¥
procedimientos, asf mismo
se lienen establecidos
controles  tendientes &
mitigar el riesge en las
nrincipates areas de
operacion de la Compafiia.
Asi  mismo se estd
trabajando en la
actualizacion de los planes
de contingencia como
preparacion para cualquier
desastre, ejecucion del ptan

y recuperacion y puesta en
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marcha de l'a operacion
normal.

Riesgo de Suscripcion:

Refleja el riesgo que se derive dela
suscripcion  como consecuencia
tanto de los siniestros cubiertos
como de los procesos operativos
vinculados a su atencion, Y
considerara, cuando menos, los
riesgos de primas y de reservas, de
gastos de administracion, asf como
de eventos extremos en los seguros
de dafios,

Derivado del analisis al
dictamen actuarial realizado
por CAMSA, se puede
determinar que pese a
oxistir un  déficit en la
constitucion  de Reservas
lracnicas de la Operacion
de Dafios al 31 de
Diciembre de 2015 por un
importe de $972,652 éste
ho tendria un impacto
relevante en la situacion
financiera de la Compaiiia,
va que constituye un 0.58%
del total de reservas
auditadas.

Riesgo legal:

La Compaitfa lleva a cabo fa
vigilancia de las reclamaciones y
asuntos en litigio y da seguimiento a
aquellos que se consideran de
atencion especial.

En cuanto al Riesgo Legal,
es importante mencionar la
lhxistencia de controles,
politicas ¥ precedimientos
nara  llevar a cabo la
operacion en las diterentes
Areas, sin embargo; €8
mportante  reforzar ia
segunda y tercera linea de
dofensa del modelo de
qobierno corporativo Yy de
asta forma robustecer las
actividades de cada una de
as areas que coadyuvan &
mantener un sistema de
goblerno corporativo
efectivo.
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Nota 18 — Implementacién integral de la nueva regulacién

En apego a la nueva Leyyala regulacion secundaria (Véase Nota 1), las instituciones de seguros
adoptaran en su totalidad los lineamientos operativos que derivan de la misma, a partir del ejercicio 2016.
I.08 cambios mas trascendentes (ue se generan por la nueva regulacion se describen a continuacion:

Principales lineamientos operativos

Reservas técnicas

Con el nuevo marco de gestién de riesgos a partir de pardmetros cuantitativos basados en el perfil de
riesgo, la Institucién desasrollo los métodos actuariales relativos a las reservas de riesgos en cursoy para
obligaciones pendientes de cumplir, los cuales, a la fecha de estos estados financieros est4n en proceso de
revisién y autorizacion por parte de la Comision. Véase Nota 1.

De acuerdo con el marco de gestion de riesgos antes mencionado, las reservas técnicas se valian con los
métodos actuariales en proceso de ser autorizados por la Comisién, basados en modelos de riesgos que
permiten estimar el valor futuro de las obligaciones, utilizando la mejor estimacion “Best-Estimate
Liability” (BEL por sus siglas en inglés}y el margen de riesgo, con base en el valor esperado de los flujos
futuros, es decir, la media ponderada por probabilidad de dichos flujos, considerando el valor temporal
del dinero con base en las curvas de tasas de interés libres de riesgo de mercado. El margen de riesgo se
determina considerando el costo neto de capital correspondiente a los fondos propios admisibles
requeridos para respaldar el requerimiento de capital de solvencia, durante su periodo de vigencia.

Los movimientos de valuacién generados por el cambio en el modelo de reservas téenicas, se reconoceran
en resultados en linea recta en un plazo méximo de 2 afios, de conformidad con la Circular Modificatoria
emitida por la Comision el 28 de enero de 2016.

Adicionalmente, para la reserva de riesgos en curso de seguros, se identifica el monto de la valuacion
generado entre utilizar la tasa libre de riesgo de mercado y la tasa de interés técnico que se venia
wtilizando hasta el 21 de diciembre de 2015, Dicho monto se reconoce en el capital contable, como parte

del resultado integral.
Requerimiente del Capital de Solvencia

El Requerimiento del Capital de Solvencia representa la valuacién de la pérdida no esperada por el
cambio en los riesgos de la Institucion, considerando para su determinacion, entre otros aspectos, la
continuidad de la suscripcion de riesgos, los riesgos y responsabilidades de la Institucién, las pérdidas
imprevistas.

Fl RCS se determina utilizando la formula general emitida por la Comisién, a través del cjecutable emitido
por la misma, A la fecha de emision de los estados financieros dictaminados, el ejecutable se encuentra en
proceso de revisién por la Institucién, por lo que el RCS que se estard publicando durante el primer
trimestre de 2016 se continuara determinando con base en ¢l caleulo vigente al 31 de diciembre de 2015
del Capital Minimo de Garantia.

Ala fecha de emision de los estados financieros dictaminados, la Compaiiia se encuentra en proceso de
determinar el impacto financiero que genera el cileulo del RCS basado en la nueva mecénica aplicable a

partir del 1 de enero de 2016.
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Aun cuando la entrega de esta informacion es obligatoria y en el entendido que se trata de una prueba
final, la Comisién ha establecido enla propia Dispesicion Transitoria Décima Segunda antes mencionada,
que no generar la aplicacién de sanciones por deficiencias en su integraci6n, contenido o resultados.

Nota 19 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacién se describen una serie de NIF emitidas por el CINIF y criterios contables emitidos por la
Comisién, los cuales entraron en vigor en 2016. La Administracién de la Institucidn se encuentra en
proceso de evaluacién de los efectos que pudieran tener estos criterios; sin embargo, considera que dichas
NIF y criterios contables no tendran una afectacién importante en la informacion financiera que presenta
1a Institucion,

NIF

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos
por beneficios definidos y se elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en resultados conforme a st devengamiento; sino que deben reconocerse de manera
inmediata como otros ingresos o gastos, exigiendo su reciclaje posterior a la utilidad o pérdida neta.
Criterios contables

Serie I, Criterios relativos al esquema peneral de la contabilidad

A-1 Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad. Lstablece que en caso de no existir algin
criterio de contabilidad emitido por el CINIF o por ]Ja Comisién, aplicable a alguna operacion realizada por
la Institucion, se aplicara las bases para la supletoriedad previstas en la NIF A-8.

Serie ILCriterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de segurosy de fianzas

Se adicionan y modifican algunos criterios contables especificos, generando cambio de nomenclatura en
algunos de ellos. A continnacion se describen las modificaciones.
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Cambios de nomenclatura

Nomenclatura Nomenclatura
actual Descripeion anterior
B-6 Inmuebles B-5
B-7 Deudores B-6
B-9 Reaseguradores y reafianzadores B-7
B-10 Inversiones permanentes B-8
B-11 Reservas técnicas B-9
B-15 Bienes adjudicados B-10
B-16 Instrumentos financieros derivados y operaciones de B-11
cobertura
B-17 Lifectos de inflacion B-12
B-18 Reclamaciones B-19
B-20 Procedimientos para el prorrateo de ingresos y gastos B-13
B-oz Del registro contable de las primas de planes de seguros B-15
dotales a corto plazo y de planes de seguros flexibles
B-23 Arrendamientos B-16

Nuevos criterios contables

a. B-5 Préstamos. Define Jas normas particulares relativas al reconocimiento, valuacién y presentacion
en los estados financieros de los préstamos o créditos otorgados por las Instituciones.

b. B-8 Cuentas por cobrar. Se hace referencia a la aplicacion de la NIF C-3, excepto por la determinacién
en la estimacién de las cuentas por cobrar, en donde prevalece la metodologia establecida por la

Comision,

c. B-12 Cuentas de orden. Especifica que las cuentas de orden se utilicen para efectos de control
administrativo; excepto por la cuenta de sanciones por pagar, en donde se registran las multas y
sanciones impuestas por la Comision, pendientes de pago o en proceso de resolucion.

d. B-14 Costos de adquisiciéon. Establece que las comisiones por la colocacién de contratos de seguros,
independientemente de su forma de pago, se reconozcan en resultados al momento en que se registren
los contratos que les dan origen. Cualquier otra compensacién que se otorgue por la intermediacion de
polizas de seguros, se debe reconocer en apego al Boletin C-9 de las NIF.

e. B-19 Salvamentos. Establece las normas particulares relativas al reconocimiento, valuacion,
presentacién y revelacién en los estados financieros de los salvamentos. Los salvamentos se reconocen
al valor determinado por un perito valuador en el momento en que se conozea Ja existencia del
salvamento y cuente con la evidencia contractual correspondiente.

f. B-21 Operaciones andlogas y conexas. Establece que los ingresos obtenidos y los gastos erogados por
1a prestacién de los servicios por operaciones andlogas y conexas, se registren en la cuenta relativa,
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g. B-24 Operaciones de coaseguro. Establece que las operaciones de coaseguro por parte del
coasegurador lider deben ser registradas en el dia en que se efectiien, al igual que las operaciones por
cuenta del otro coasegurador. Las operaciones de coaseguro, incluyendo los saldos por cobrar a cargo
de terceros por siniestros, se deben presentar en el balance general en los rubros de deudores y
acreedores, Las operaciones de coaseguro, incluyendo salvamentos por realizar, reserva para
obligaciones pendientes de cumplir por siniestros, gastos de ajuste por siniestros, etc., se deben
presentar netos de coaseguro.

Mejoras a los eriterios contables

a. B- 2 Inversiones en valores. Sustituye el concepto de instrumentos “para financiar ta operacion” a
instrumentos “con fines de negociacion” y, establece que el resultado por valuacién de los titulos de
capital disponibles para la venta debera reconocerse en resultados y no en el capital contable.

b. B-6 Inmuebles. Se amplia el alcance de este criterio para incluir las inversiones inmobiliarias,
Anteriormente, se referia inicamente a los inmuebles urbanos. Se especifica que las viviendas de
interés social e inmuebles urbanos de productos regulares que adquieran, construyan o administren,
deben estar en territorio nacional y a su valor destructible con las coberturas correspondientes.

¢. B-7 Deudores. Establece que los seguros de responsabilidad, que por disposicién legal tengan el
caricter de obligatorios, y de caucién no podran cancelarse por falta de pago.

d. B-g Reaseguradores y reafianzadores: Se excluyen los criterios aplicables a las operaciones de
coaseguro, para enfocarse exclusivamente a las operaciones de veaseguro. Establece que las pariidas
de 1a cuenta corriente se reconozean cuando se proceda a aceptar el pago o cobro por tales conceptos.

e. B-11 Reservas técnicas: Establece que las reservas técnicas de seguros de largo plazo se valtian, con
base en los métodos actuariales autorizados por la Comision, utilizando una tasa de interés técnico
pactada y posteriormente se valiien a una tasa de interés libre de riesgo. El resultado por valuacién en
\asas se debe reconocer como “Resultados en la valuacién de la reserva de riesgos en curso de largo
plazo por variaciones en la tasa de interés”, en el rubro de reservas técnicas, contra el capital contable,
como parte del resultado integral. Igualmente se deben reconocer los efectos correspondientes al
reaseguro,

También establece que las reservas especificas requeridas por la Comisién Nacional para la Proteccion
y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros pueden ser canceladas, si transcurridos ciento
ochenta dias naturales después de su anotacion, el reclamante no ha hecho valer sus devechos ante la
autoridad judicial competente o no ha dado inicio al procedimiento arbitral conforme a la Ley de
Protecci6n y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

Los depdsitos registrados en las cuentas bancarias cuyo origen no se haya identificado, se deben
veconocer como primas en depésito, considerando que la principal fuente de ingreso corresponde al
cobro de primas.
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f. B-13 Ingresos. Establece que los contratos de seguros de vida se registren como primas emitidas, en el
momento de la suscripcién de los contratos de seguros, por la prima total de la operacién determinada
por los pagos previamente definidos, en lugar de hacerlo a la emisién de los recibos emitidos al cobro.
Para los seguros en los cuales la suma asegurada periédicamente se modifica, el registro de la prima se
hara de acuerdo a ese periodo.

g. B-15 Bienes adjudicados: Excluye de su alcance los bienes adjudicados que se destinen para su usoy
establece los criterios para la valuacién de los bienes adjudicados. El resultado por la venta y valuacién
de bienes adjudicados se reconoce en resultados en otros ingresos (egresos).

ifcetp: de Administracidn y Finanzas
Jogé Manuel Muro Herndndez
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