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PCR Verum Baja Calificación                
de Primero Seguros a ‘BBB/M’; y la 
Coloca En ‘Observación Negativa’
Monterrey, Nuevo León (Junio 08, 2026)

El día de hoy PCR Verum bajó la calificación de fortaleza financiera a ‘BBB/M’ desde ‘A+/M’ a Primero 

Seguros, S.A. de C.V. (Primero Seguros), y simultáneamente, se retiró la Perspectiva ‘Negativa’ de la 

calificación y se colocó en ‘Observación Negativa’, lo cual significa que un evento en desarrollo pudiera

resultar en un efecto negativo sobre las calificaciones actuales.

La baja de la calificación, así como la colocación de esta en ‘Observación Negativa’, obedece al 

presionado desempeño financiero que Primero Seguros ha mantenido durante los últimos dos 

ejercicios influenciando de manera negativa su fortaleza patrimonial, dando como resultado que la 

cobertura de algunos de los índices de carácter regulatorio se sitúen por debajo de los mínimos 

regulatorios.

Si bien, desde la revisión pasada realizada por PCR Verum la aseguradora se mantenía en un proceso

de reestructura operativa, en línea con su actual plan de negocios cuyo principal objetivo es la 

contención de la siniestralidad en su cartera buscando obtener resultados positivos a mediano plazo, 

el nivel de siniestralidad alcanzado durante el 2025, influenciado en cierta medida por el 

reconocimiento del IVA no acreditable en siniestros, propició una pérdida neta de Ps$281 millones en 

el ejercicio, derivando en un importante deterioro en la fortaleza patrimonial de la compañía.

Aunque, favorablemente al 3M26 Primero Seguros consiguió generar un resultado neto positivo de 

Ps$29 millones, este no fue suficiente para compensar el capital de la Entidad perdido en 2025. Al 

cierre de marzo del 2026, el capital contable de la aseguradora fue de Ps$74 millones (-77.3% con 

respecto al mantenido al cierre del 2024.

Derivado de lo anterior, el índice de requerimiento de capital de solvencia registró un nivel de 

incumplimiento al cierre de diciembre del 2025 y continuando durante los primeros tres meses del 

2026. Adicionalmente, el índice de cobertura de capital mínimo pagado presentó un faltante al cierre 

de diciembre del 2025 y el índice de cobertura de base de inversión observó un nivel por debajo del 

mínimo requerido al cierre de marzo del 2026.

A pesar de que en el último año, la aseguradora ha realizado el esfuerzo para tratar de conseguir una 

dinámica positiva en su volumen de emisión, dada la difícil coyuntura que aún persiste en el mercado, 

así como el hecho de participar en un sector altamente competido, consideramos que las presiones 

continuaran para lograr estabilizar el volumen de sus operaciones, y ajustar su estructura de costos a 
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una que sea más acorde a su disminuida escala de operación. Por lo que, PCR Verum seguirá de 

cerca el desempeño de la aseguradora durante los próximos meses ya que, de no lograr consolidar su 

actual plan de negocios y presentarse de nueva cuenta una tendencia negativa en resultados, podría 

mantenerse el incumplimiento en los indicadores regulatorios derivando en posibles ajustes negativos 

adicionales en la calificación.

Primero Seguros, S.A. de C.V. es una institución mexicana (supervisada por la CNSF) que fue 

constituida en 1999, y es subsidiaria de Wesco Insurance Company, cuya compañía controladora es 

AMTrust Financial Services, Inc. La compañía está autorizada para operar seguros de daños. Sus 

oficinas corporativas están ubicadas en la Ciudad de Monterrey, N.L., teniendo presencia en gran 

parte del territorio nacional. Al cierre del 1T26 la aseguradora cuenta con un monto de Ps$103 

millones de primas emitidas, mientras que mantiene un índice combinado (tomando en consideración 

el gasto de operación neto como porcentaje de las primas devengadas) de 73.8% (2025: 139.3%).

Metodologías Aplicadas
- Metodología de Seguros (Octubre 2020).
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Acciones de Calificación de PCR Verum
Tipo de 

Calificación / 

Instrumento Nivel Anterior Nivel Actual

Fortaleza Financiera ‘A+/M’ ‘BBB/M’

Perspectiva ‘Negativa’ -

Observación - ‘Negativa’
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Información Regulatoria:

La última revisión de Primero Seguros se realizó el 27 de junio del 2025. La información financiera utilizada para el análisis y 
determinación de estas calificaciones comprende desde el 1 de enero de 2021 hasta el 31 de marzo de 2026.

El significado de las calificaciones, una explicación sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, así como las metodologías de calificación, la estructura y proceso 
de votación del comité que determinó las calificaciones y los criterios para el retiro o suspensión de una calificación pueden 
ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx. Para las calificaciones antes otorgadas, no se utilizaron 
modelos o criterios diferentes de los empleados en las calificaciones iniciales.

De conformidad con la metodología de calificación antes indicada y en términos del artículo 7, fracción III, de las 
Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se 
hace notar que las calificaciones en cuestión pueden estar sujetas a actualización en cualquier momento. Las calificaciones 
otorgadas son una opinión con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administración de 
activos, o relativa al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con 
respecto a la emisora o emisión en cuestión, y por tanto no constituyen recomendación alguna para comprar, vender o 
mantener algún instrumento, ni para llevar al cabo algún negocio, operación o inversión.

Las calificaciones antes indicadas están basadas en información proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, información operativa, 
presentaciones corporativas, análisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora 
de Valores, S.A.P.I. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relación al otorgamiento de las calificaciones en 
cuestión, de acuerdo con la metodología referida anteriormente. En ningún caso deberá entenderse que Verum, Calificadora 
de Valores, S.A.P.I. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precisión, exactitud o totalidad de dicha 
información, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisión o por los resultados obtenidos por el 
análisis de tal información.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinión sobre la capacidad de la emisora con respecto a la 
administración de activos y desempeño de su objeto social podrán verse modificadas, lo cual afectará, en su caso, al alza o a 
la baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de 
C.V. Las calificaciones en cuestión consideran un análisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora, 
pero no necesariamente refleja una probabilidad estadística de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores, 
S.A.P.I. de C.V. emite la calificación de que se trata con apego estricto a las sanas prácticas de mercado, a la normatividad 
aplicable y a su Código de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor (o en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de 
Valores, S.A.P.I. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. No 
obstante, se hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por 
conceptos diferentes a los relacionados con el estudio, análisis, opinión, evaluación y dictaminación de la calidad crediticia y 
el otorgamiento de una calificación.
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