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Dictamen de los auditores independientes

Monterrey, N.L., 28 de febrero de 2013

Ala Asamblea General de Accionistas de
Primero Seguros, S. A.de C. V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Primero Seguros, S. A. de C. V (la Institucién), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los afios que
terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Institucion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con los criterios contables para instituciones de seguros (véase
Nota 2) emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria del afio 2012 fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren cumplir con requerimientos éticos, asi como
planeary efectuar la auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen errores significativos.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluaci6n del riesgo de error significativo en los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al realizar la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno que es
relevante para la preparacion de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de 1a razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona una base
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién de auditoria con la salvedad expresada en el
parrafo siguiente.



Base para opinién con salvedades

Nuestras auditorias al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y por los afios terminados en esas fechas,
revelaron que las conciliaciones bancarias estaban en proceso de ser depuradas por la Institucién, por
lo tanto, los saldos de disponibilidades, deudor por prima y primas en depésito a esa fecha pudieran ser
modificados como resultado de esta depuracion. Al 31 de diciembre de 2012, la Institucién concluyé
con el proceso de depuracién, determinando registrar un cargo a los resultados del afio por $4,923,498
en el rubro de quebrantos dentro de Gastos administrativos y operativos, y un crédito a
Disponibilidades por la misma cantidad, sin reconocer los efectos retrospectivos de esta depuracién en
las utilidades de ejercicios anteriores. No fue prictico determinar el efecto que corresponderia a dichas
utilidades de ejercicios anteriores.

Opinion .

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo anterior, los estados
financieros de Primero Seguros, S. A. de C. V. al 31 de diciembre de 2012 y 2011y por los afios
terminados en esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con
los criterios contables para instituciones de seguros, emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas.

Otros asuntos
Los estados financieros de Primero Seguros, S. A. de C. V. al 31 de diciembre de 2011 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron auditados de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente

Aceptadas en México, en donde emitimos una opinién con salvedades el 30 de marzo de 2012, por los
ajustes que pudieran resultar del proceso de depuracién de las conciliaciones bancarias.

PricewaterhouseCoopers, S .C.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzélez
Socio de auditoria
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Primero Seguros, S. A.deC. V.
Estados de Resuitados por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011
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Cifras expresadas en pesos mexicanos segun se explica en la Nota 2

Primas
Emitidas
(-) Cedidas

De retencién
() Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor

Primas de retencién devengadas
(-}  Costo neto de adquisicion

Comisiones a agentes

Compensaciones adicionales a agentes

Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado
(»  Comisiones por reaseguro cedido

Cobertura de exceso de pérdida

Otros

(-}  Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y ofras obligaciones contractuales

Siniestralidad y otras obligaciones contractuates
Sinjestralidad recuperada de! reaseguro no proporcional
Reclamaciones

Utilidad (pérdida) técnica
(-} Incremento neto de otras reservas técnicas

Reserva para riesgos catastroficos
Reserva de prevision

Reserva de contingencia

Qtras reservas

Resuitado por operaciones andlogas y conexas
Utilidad (pérdida) bruta
}  Gastos de operacidn - Neto

Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad (pérdida) de operacién
Resultado integral de financiamiento

De inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacién de inversiones
Por recargo sobre primas
Por emisidn de instrumentos de deuda
Por reaseguro financiero
Otros
Resultado cambiario
) Resultado por posicion monetaria

Participacién en el resultado de inversiones permanentes

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la utilidad
(-)  Provisién para el pago del impuesto a la utilidad (Nota 11)

Utilidad antes de operaciones discontinuadas
Operaciones discontinuadas
Resultado neto del gjercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

012

$ 136,518,969

2011

$ 152,924,250

136,518,969 152,924,250
(11.952.247) 8.310.845
148,471,216 144.613.405

22,339,586 28,651,280
4323587 4,172,570
2,824,551 2,636,854
3.698.988 2,610,445

33,186,712 38.071.149

106,189,605 122,675,539
(1,095,990} {976,308)
105,093,615 121.699.231

10,190,889 (15.156.975)

10,190,889 (15.156.975)
8,047,720 (6,899,356)
1,073,138 3,652,799

750.893 774.216
9.871.751 (2.472.341)
319,138 (12.684.634)
1,621,737 1,977,052
(3.414) {321
(151,625) 38,089
2,160,006 2,535,926
. 6,016
3,626,704 4,556,762
3,945,842 (8,127,872)

{1.975.000) 11.726.553
1,070,842 3,598,681

1970842 $ 3,508,681

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las )
operaciones efectuadas por la Institucién hasta las fechas arribas mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas
institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catdlogo
de cuentas oficial en vigor.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

i

Director General Contador General
Reyes Antonio Salinas Martinez-Abrego José Manuel Muro Hernandez

Comisario

Miguel Angel Puente Buentello

Pagina 5



GBI'IE0CS $ B ] : 3 B 3 V806 + § (C60EOrZv 9 $0829F T § - $ 1¥909I56%
cv80l6'1 - - - cv80.6'1 - - - -
TY8'0L6'1L - - - cr8'046't - - - -
06.G1€8 - - - (1897865 €) ¥IB'BETE 298'6G€ - 06.G1E8
06'S1€'8 . - - - - - - 06.'S1E'8
- - - - (189'865'€) 189'865'E - - -
- - - - - (,98'65¢) 198'65€ - -
[k 27 4 - - - 189865 € (906 10¥°0S) /€620’ - 158 VPV I8
189'865'€ - - - 189865'C - - - -
189'865°'¢ - - - 189'865'¢ - - - -
6059592 - - - ISETIvEee (ZSTI¥ECe) - 6059592
606'959°L - - - - - - - 605'959'L
- - - - LSLIpE'Ce (ZS11pe'ee) - -
€IE6BY 0 $ - $ - $ - $ (ZST19E22 ) (6v2'080°82 §) €620 § - $ Zhe88l 6L $
Bqeuoo SBUOISIaAUl Sonejeuow EIEIR] [SRIDEE] SoIolIojue Tendes UOISIBAUOD opebed
fendeo aq OU SOAIIOB Bp jeudeo ap 1ep soIsle ap ap [e100s
[elot elousus) Jod Sejusnd Seso ua ojau oap sealgsey  sepeulpiogns lenden
opejinsay  ugedNEd opelnsay sopeynssy sauoedlia0
UQIEN{EA Sajusuewsd
J0d Woyep SBUOISIBAU|
o uaeladng

OpeueDd [enden

OPNGUIUGS TeNde

Z BJON B Us BoldXe 8S unbes souroixew sosed ue sepesaldxs SeyiD

¢10g op aiquiaiolp op | ¢ [e Sopjeg
el

[eile}

ouel [e sajesoqe| ssuoioebigo Jod selsnly
SOLIBJBUOW OU SOAlOE ap elousus) Jod opelinsey
EJUSA B| BIBd

sa|qiuodsip so|n}ji 8p ugloen|ea Jod opeynsey
oloio1als |ap ojBU opeynsay

TVHDILN!I Avadiiiln vi3d OLNIINID
-ONQQ3H TV SALNIHIHNI SOLNIINIAOW

et

sono
[e1o0s |eyded ep ojuswiny
S8J0UBIUE SOIDIDIefe ap sopeynsal ap osedsel |
sopuaplalp ap ofed

SBAJOSal ap UQIONIISUOD

sepepiiin ep ugoezifeyde)

S8U0I00E ap uolodLosNg

‘SVLSINOIOOV SO 30 SANOISIOAA

SV V STLNIHIHNI SOLNIINIAOW

L10Z 3p 3.qusdlp 8p LE [ sopleg
el

sono

olnal [e safeloqe| sauooebiqgo Jod seisnly
SOIIBJRUOW OU SOAIIOE ap Biousus) Jod opelnsay
elusA e esed

s8|qluods|p sojny ep ugioen|ea Jod opelnsay
oio1oiale |ap 0jeu opeynsey

TVHOILN! AvaITiln v13d OLNIINID
-ONOO3H TV S3LNIHIHNI SOLNIINIAON

[elo]

leYiTe)

[e100s |e)des ap ouawiny

$8.I0LBIUB SOPI0IS[e op Sopelnsal ap osedsel |
sopuspialp op oBed

SBAISES 8P USININSUOD

sapepinn op ugloeZijende)

S8UOI0OE 8p UQIDdUOSNS

‘SY1SINOIDOV SO 3a SANOISIOAA

SV1 V¥ SILINIHIHNI SOLNIINIAON

0102 ©p 8IqLUBIDIp 8P LE B sopies

(o1 e10N)

I10% £ 2T0T 9P AIQUIDIOIP 9P I [o UOIBUTULId] 9nb soue so] 104
9qeIuo) fede)) [@ UI SAUOIORLIBA 9P SOpRIST

‘A D 3P 'V 'S ‘sounbag ouduurLg

6

4gina

P



oBaiqy-zaujLe|N SeuleS oluoluY sahay

Z3puBUISH OINY JANUBIN 9SOP
|elsusyn) 10308iI(]

o|leluang ejuangd [ebuy jenbipy
’ SezUBUI4 A UQIDBJISIUILLPY ©p J0}08.Ipgns

oLESIWO0D

"usguosns so| anb soleUsIOUN) SO| 9P peplIgesUcdsal ] ofeq ugIdEISIUINY 8p ofasuo) |8 Jod sopeqolde uciany ajqeiuod [ended |8 Us SaUCIOBIBA 8p sopelss sajussald so
‘s9|qeo)de
seaesisiuiupe A sajeba| ssuojoisodsip se| e A ssfeuoioniisul seonoeld seues se| e ofiade uod uosenjea A uolezijeas as S8[END Se| ‘SEPBUOIOUSW EJIIE SBYDS) SB| BISBY UDIONIISU| B

Jod sepenjos)s sauoioelado se| op SOPBALISP 9jqeIuo? [elided ap SOUSIWIAOW SO| SOPO) SOPE(a|jas 91USWEID8.I00 SSOPUBHUOIUS ‘OJUS]SISUCD BISUBLW ap sepedlde ‘sezueld A soinbag
ap [BUOIOBN UQISIWOY B Jod SEpHIWS Pepliqeluco ap BUSlew Us SaUCIOSods|p se| U0J PEPILIOILIOD 8P UOIB[NWLIO 8S 9|geiucd [eyded |9 us SauoioeLRA op sopeise sajuasald soT

"S0J8I0UBUY SOPR]SS S0jse ap sjuesbeiul sued uos sejunlpe sejou se

agina 7

P



Primero Seguros, S. A.de C. V.

Estados de Flujos de Efectivo por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Cifras expresadas en pesos mexicanos segun se explica en la Nota 2

Operacidén
Resultado neto del ejercicio

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversién y financiamiento

Estimacién para castigo o dificil cobro

Pérdidas por deterioro o efecto por reversién del deterioro asociado a actividades

de inversién y financiamiento

Depreciaciones y amortizaciones

Ajuste o incremento a las reservas técnicas

Provisiones

Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas
Operaciones discontinuadas

Actividades de operacién

Cambio en cuentas de margen

Cambio en inversiones en valores

Cambio en deudores por reporto

Cambio en préstamo de valores (activo)

Cambio en derivados (activo)

Cambio en inversiones por obligaciones laborales
Cambio en primas por cobrar

Cambio en deudores

Cambio en reaseguradores y reafianzadores
Cambio en bienes adjudicados

Cambio en gastos amortizables

Cambio en otros activos operativos

Cambio en reserva para obligaciones laborales
Cambio en acreedores

Cambio en reaseguradoras y reafianzadoras (pasivo)
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad
Cambio en derivados (pasivo)

Cambio en financiamientos obtenidos (pasivo)
Cambio en otros pasivos operativos

Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con
actividades de operacion)

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién
Actividades de inversion

Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas
Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas
Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes
Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicién de activos intangibles

Cobros por disposicién de activos de targa duracion disponibles para la venta
Cobros por disposicién de otros activos de larga duracién
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de acciones

Pagos por reembolsos de capital social

Pagos de dividendos en efectivo

Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo

Efectos por cambios en el valor del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2012 201

$ 1,970,842 $ 3508681
451 {2,125)

942,688 74,868
(20,122,548) (6,560,186)
(19.179.409) (6.487,443)
2,789,070 19,905,777
566,222 (11,712,562)
11,619,185 (748.796)
800,219 3,159,206
3,496,787 (6,164,610)
(14,267,988) (4,827,574)
5,003,495 (388,559)
(326,734) (236,255)
(326,734) (236.255)
8,315,790 7,656,509
8,315,790 7,656,509
(4,216,016) 4,142,933
6.087.954 1,045,021

$ 1,871,938 § 6,087,954
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Primero LSb'eguros, S.A.deC. V.

Estados de Flujos de Efectivo por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de
efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la institucién hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de fiujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios
que los suscriben.

Director General Subdirector de Administracion y Finanzas . Comisario
Reyes Antonio Salinas Martinez-Abrego José Manuel Muro Hernandez Miguel Angel Puente Buentello
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Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

Cifras expresadas en pesos mexicanos, segtin se explica en la Nota 2,
excepto tipos de cambio, moneda extranjera y valor nominal de las acciones

Nota 1 - Historia, naturaleza y actividad de la institucién

Primero Seguros, S.A. de C. V. (la “Institucién” o la “Compaiiia” en lo sucesivo), subsidiaria de Grupo
Valores Operativos Monterrey, S. A. P. I. de C. V., se constituyé el 21 de febrero de 2006 de
conformidad con las leyes de la Republica Mexicana, con una duracién indefinida y con domicilio en
México, Distrito Federal.

La institucion cuenta con autorizacion del Gobierno Federal, otorgada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico (SHCP), para operar como institucién de seguros regulada por la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (Ley), asi como por las disposiciones emitidas por la
Comisi6n Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisién), como érgano de inspeccién y vigilancia de estas
instituciones.

El objeto social de la Institucién es practicar las operaciones de seguros de dafios en el ramo de
automoviles.

Principales lineamientos operativos

Los movimientos de sustitucién y venta de los instrumentos de inversién deben apegarse a las reglas
emitidas en los criterios contables y de valuacion establecidos por la Comisién. Las inversiones que
respalden a las reservas técnicas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables
a cada tipo de instrumento y, conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas técnicas,
deben ser suficientes para cubrir la base neta de inversién. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las
inversiones y activos calificados cubren las reservas técnicas, presentando un excedente de inversion de
$26,582,802 y $9,404,520, respectivamente.

La constitucién de reservas técnicas tiene en su proceso, como objeto evaluar y determinar la cantidad
de provision suficiente para afrontar los siniestros esperados. El proceso de valuacion, se realiza con
base en formulas establecidas, normas vigentes y estandares de practica actuarial, apoyadas
fundamentalmente en las estadisticas histéricas de cada ramo y tipo de seguro.

Las reservas técnicas correspondientes a las operaciones de dafios son determinadas por la Institucién
y dictaminadas por actuarios independientes, quienes con fecha 20 de febrero de 2013, expresaron una
opini6n sin salvedades sobre los saldos al 31 de diciembre de 2012 de las reservas técnicas, que se
muestran en e] balance general. Los saldos de dichas reservas al 31 de diciembre de 2011 también
fueron dictaminados sin salvedades por actuarios independientes.

La SHCP podra ordenar, mediante reglas de caracter general, la constitucién de reservas técnicas
especiales cuando, a su juicio, sean necesarias para hacer frente a posibles pérdidas y obligaciones
presentes o futuras a cargo de las instituciones. '

La Institucion limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién a reaseguradores de los
riesgos asumidos, a través de contratos autométicos y facultativos, cediendo a dichos reaseguradores
una parte de la prima. La Institucién tiene una capacidad de retenci6n limitada en todos los ramos,
para lo cual contrata coberturas de exceso de pérdida. Sin embargo, las reservas técnicas se
determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos retenidos y los cedidos a los
reaseguradores.
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Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012y 2011

Las instituciones de seguros deben contar con un Capital Minimo de Garantia (CMG) sin perjuicio de
mantener el capital minimo pagado. El procedimiento para su determinacion lo establece la Comisién
y tiene como objetivo mantener en mejores condiciones el desarrollo de la Institucién y reducir los
posibles desequilibrios econémico-financieros que se pudieran derivar de su operacién. Al 31 de
diciembre de 2012, la Institucion tiene una suficiencia de $5,707,505 (insuficiencia de$5,919,262 en
2011).

La Institucion de acuerdo con el Art. 74 de la Ley tiene un plazo de 9o dias naturales para solventar
cualquier insuficiencia, contados a partir de la fecha de presentacién del plan de regularizaciéon
sometido a la aprobacién de la Comisioén. Al 31 de diciembre de 2012, la Institucién solventd la
insuficiencia del afio 2011 en cumplimiento de la disposicién anterior.

Nota 2 - Bases de preparacion

Marco de Informacién Financiera aplicable -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 que se acompafian, cumplen cabalmente lo
establecido por el marco de informacion financiera general aplicable a instituciones de seguros,
establecido por la Comision, mediante la Circular Modificatoria 06/11 de la Circular Unica de Seguros,
Capitulos 19.5 “Criterios relativos al esquema general de contabilidad” y 19.6 “Criterios para la
aplicacion particular de las normas de informacion financiera”, el cual, en términos generales,
establece que se conforma como sigue: ‘

o Criterios o pronunciamientos contables emitidos por la Comision.
e Normas de Informacién Financiera (NIF) Mexicanas y las Interpretaciones de las NIF emitidas por
el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera

(CINIF), con excepcion de la NIF A-8 “Supletoriedad” y cuando:

v" Ajuicio de la Comision y considerando que realizan operaciones especializadas, sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico.

v' Exista pronunciamiento expreso por parte de la propia Comision.

v" Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén
expresamente autorizadas a estas instituciones.

¢ Boletines emitidos por la Comision de Principios de Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de

Contadores Piiblicos (IMCP) que no hayan sido modificados, sustituidos o derogados por las nuevas
NIF.

En aquellos casos en que no existe algtn criterio de valuacion, presentacion o revelacién para alguna

operacién, emitido por el CINIF o por la Comision, la Institucién debera hacerlo del conocimiento de la
Comision, para que lleve a cabo el andlisis y, en su caso, la emision del criterio correspondiente.
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Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

Nuevos pronunciamientos contables -

2012

e A partir de 2012, la Institucién adopté el pronunciamiento normativo derivado de la Circular
Modificatoria 56/11 de lIa Unica de Seguros, que entrd en vigor a partir de este afio. Dicho
pronunciamiento establece que los “Derechos sobre poélizas por cobrar” y los “Recargos sobre
primas por pagos fraccionados” se deben reconocer en los resultados del ejercicio conforme se
devengan. Anteriormente se reconocian conforme se cobraban. La adopcion de este
pronunciamiento generd un cargo al rubro de “Créditos diferidos” presentado en el balance general
y un crédito a los resultados del ejercicio por $5,362,144, respectivamente.

o A partir del 1 de enero de 2012, entraron en vigor las siguientes NIF e INIF, las cuales no han tenido
ningn efecto en la preparacion de los estados financieros de la Institucién:

- NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”. Establece la obligatoriedad de identificar y segregar los
componentes de cada partida de propiedades planta y equipo que tengan una vida til distinta,
con objeto depreciarlos en forma separada de acuerdo con su vida 1til restante a partir del 1 de
enero de 2012. Este cambio contable se ha aplicado prospectivamente como si se tratara de un
cambio de estimaciones, de acuerdo con lo indicado en las normas de transicién de la misma NIF.

NIF A-7 “Presentacion y revelacién”. Precisa que se debe revelar en notas a los estados
financieros los supuestos clave utilizados al cierre del ejercicio, para determinar las estimaciones
contables que impliquen incertidumbre con riesgo de derivar en ajustes relevantes en el valor de
los activos o pasivos dentro del siguiente periodo contable.

Boletin B-14 “Utilidad por accién”. Aquellas entidades que revelan la utilidad por accién diluida,
lo deberén hacer, independientemente de haber generado utilidad o pérdida por operaciones
continuas.

Boletin C-11 “Capital contable” e INIF 3 “Aplicaci6n inicial de la NIF”. Sefiala que los donativos
recibidos deben reconocerse como ingresos en el estado de resultados, y no formar parte del
capital contribuido con el objetivo de uniformar las NIF vigentes.

Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Se modifico
un requisito para clasificar los activos de larga duracién como destinados a ser vendidos y se
indica que las pérdidas por deterioro en el crédito mercantil no deben revertirse, estableciendo
lineamientos para la presentacion de pérdidas por deterioro o reversiones en el estado de
resultados.

2011

A partir de 2011 entraron en vigor los lineamientos de la Circular Modificatoria 06/11 de la Unica de
Seguros, la cual establece, en los Capitulos 19.5 “Criterios relativos al esquema general de contabilidad”
y 19.6 “Criterios para la aplicacion particular de las Normas de Informacién Financiera”, que las
instituciones de seguros apliquen los lineamientos contables de las NIF, con excepcién de la NIF A-8
“Supletoriedad”. '
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Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

Las principales afectaciones que la Institucién tuvo como resultado la adopcién de las NIF se describen
a continuacién:

¢ Con la adopcién las NIF incluidas en la Serie A, denominada “Marco conceptual”, con excepcion de
la NIF A-8 “Supletoriedad”, se generé un cambio significativo en la filosofia de la Administracién
para la preparaci6n de la informacion financiera, en virtud de que:

a. Seeliminan planteamientos apoyados en practica o costumbre, para basarse en un marco
contable técnico.

b. Se establece que la esencia econémica es mas importante que la forma legal.

¢. Se establece que los efectos derivados de las transacciones que se llevan a cabo con otras
entidades, de las transformaciones internas y de otros eventos, que impliquen afectacién
econdmica, se reconozcan contablemente en su totalidad, en el momento en que ocurren,
independientemente de la fecha en que se materialice el cobro o el pago de las mismas.

d. Se establece que los costos y gastos deben identificarse con el ingreso que generen en el mismo
periodo, independientemente de la fecha en que se cobren o paguen.

* NIF B-15 “Conversion de Moneda Extranjeras”. Establece normas para el reconocimiento de las ope-
raciones extranjeras en los estados financieros de la entidad informante y la conversién de su
informacién financiera a una moneda de informe diferente a su moneda de registro o a su moneda
funcional. Esta NIF se complementa con los criterios para el reconocimiento de transacciones en
moneda extranjera, establecido por la Comisién en el Capitulo 11.3 de la Circular Unica.

e NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece criterios de valuacién de las cuentas por cobrar, no
derivadas de operaciones de seguros o de fianzas. Esta norma se complementa con los criterios
especificos establecidos por la Comisién para la determinacion de la estimacién para cuentas
incobrables de algunas cuentas colectivas por cobrar.

e NIF C-4 “Inventarios”. Establece normas de valuaci6n, presentacién y revelacion para el reconoci-
miento inicial y posterior de inventarios en el balance general, teniendo implicacién para el reconoci-
miento, valuacién y revelacion de los inventarios por salvamentos.

» NIF C-8 “Activos Intangibles”. Establece normas de valuacion, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de los activos intangibles que se adquieren en forma individual o a
través de una adquisicion de negocios, o que se generan en forma interna en el curso normal de las
operaciones de la entidad, como pudiera ser el desarrollo de un software o por el lanzamiento de un
nuevo producto al mercado.

» NIF C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Establece normas de
reconocimiento, valuacién y presentacioén de pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y
compromisos asi como también de revelacion, lo cual implicé ampliar las revelaciones en notas a los
estados financieros.

o NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”. Establece reglas de
valuacion, presentacién y revelacion de este tipo de instrumentos financieros. Su aplicabilidad se
limita a las operac10nes permitidas por la Comisién y se complementa con los criterios establecidos
por la propia Comisién en el Capitulo 6.3 de la Circular Unica.

Pagina 13



Primero Seguros, S. A. de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012y 2011

 NIF C-13 “Partes relacionadas”. Ademas de definir lo que debe entenderse como parte relacionada,
incluyendo la definicién de familiar cercano como parte relacionada, establece normas de revelacién
aplicables a las operaciones celebradas con partes relacionadas, lo cual implic6 ampliar revelaciones
en notas a los estados financieros.

* NIC C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Proporciona
criterios para identificar situaciones que pudieran ser indicativos de la existencia de indicios de un
posible deterioro en el valor de los activos de larga duracién, tangibles e intangibles, incluyendo
reglas para el reconocimiento, presentacion y revelacién de las pérdidas por deterioro y para el
tratamiento de discontinuacién de operaciones.

Consecuentemente, y con base en lo establecido en la Circular Modificatoria 56/11 emitida por la
Comision, por considerarse impractico la preparacion de estados financieros comparativos, no se
requirié la preparacion de estados financieros comparativos, y en su caso los efectos derivados de la
adopcion de los criterios contables antes mencionados se reconocieron en un renglén por separado del
estado de variaciones en el capital contable.

Autorizacién de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron autorizados para
su emision el 25 de enero de 2013 y el 25 de enero de 2012, respectivamente, por el Consejo de
Administracién de la Institucion.

Los estados financieros adjuntos estin sujetos a la posible revisién de la Comisién, que cuenta con la
facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Nota 3 - Resumen de los criterios contables significativos

A continuaci6n se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido
aplicadas consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Los criterios contables emitidos por la Comisién, requieren el uso de ciertas estimaciones contables en
la preparacion de estados financieros. Asimismo, requieren que la administracion ejerza su juicio para
definir las politicas de contabilidad que aplicar4 la Institucion. Los rubros que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad y los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

Moneda de registro, funcional y de informe -

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de reporte es el peso, no fue necesario
realizar algiin proceso de conversion.

Conforme a las disposiciones de la NIF B-15, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Institucién ha
identificado las siguientes monedas:

Tip Moneda

Registro Pesos mexicanos
Funcional Pesos mexicanos
Informe Pesos mexicanos
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Primero Seguros, S. A. de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

Efecto de la inflacién en la informacién financiera -

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada
de los tiltimos tres afios inferior al 26% (limite m4ximo para definir que una economia debe
considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendié el reconocimiento de
los efectos de la inflacién en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos historicos, modificados por
los efectos de la inflacién en la informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacion se presentan los porcentajes de la inflacién determinados utilizando los indices
Nacionales de Precios al Consumidor (INPC) al 31 de diciembre de 2012 y 2011, segfin se indica:

2012 2011
Del afio 3.57% 3.82%
Acumulada en los Gitimos tres afnos 11.79% 11.79%

a. Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se clasifican de
acuerdo con la intencién de uso que la Institucion les asigna al momento de su adquisicién en:
titulos de deuda para financiar la operacién, para conservar a vencimiento; y en titulos de capital
para financiar la operacién. Inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se
valtan como se menciona en los parrafos siguientes. Véase Nota 5.

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que formen parte de la carteray
portafolio de inversion, se valGan utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados
por especialistas en el cilculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, autorizados
por la Comisién, denominados “proveedores de precios”.

Titulos de deuda

i. Para financiar la operacion - Los instrumentos financieros cotizados se valtian a su valor neto
de realizacion, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios;
en caso de que estos precios no existan, se toma el ltimo precio registrado dentro de los 20
dias habiles previos al de la valuacién. En caso de que en ese plazo no haya operado el
instrumento financiero se valian a su costo de adquisicién. La valuacion de los instrumentos
financieros no cotizados, se realiza de acuerdo a determinaciones técnicas de valor razonable.

ii. Para conservar a vencimiento - Al cierre de cada mes se valtian con base en el método de interés
efectivo o linea recta, seglin corresponda, de acuerdo a la naturaleza del instrumento. En esta
clasificacion se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero, asi como los
certificados de depbésito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento.

El rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de interés efectivo o linea
recta, seglin la naturaleza del titulo y se registra en los resultados del ejercicio.
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Titulos de capital

i. Para financiar la operacion - Las inversiones en acciones cotizadas se valtan a su valor neto de
realizacion con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios; en
caso de que estos precios no existan, se toma como precio actualizado para valuacién el valor
contable de la emisora o el costo de adquisicion, el menor, y se reclasifica a disponibles para su
venta.

Los ajustes resultantes de las valuaciones de las categorias de titulos para financiar la operacién y
para conservar a vencimiento, se registran directamente en los resultados del ejercicio y la
valuacion de la categoria de titulos disponibles para la venta se registra en el capital contable.

La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus
inversiones en valores hasta que se realicen en efectivo.

La Institucion lleva a cabo un anélisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia
objetiva de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada
titulo y que pudieran haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere
aprobacién del Comité de Inversiones y dar aviso a la Comision.

b. Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigiiedad menor a 45
dias de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comisién, las primas con antigiiedad
superior a 45 dias se cancelan contra los resultados del ejercicio, incluyendo, en su caso, las
reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.

c. El'mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacién se expresan como sigue: i)
adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008 a su costo histérico, y ii) adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados determinados mediante la
aplicacién a sus costos de adquisicién de factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de
2007. Consecuentemente, éstos se expresan a su costo histéorico modificado, menos la depreciacién
y amortizacion acumulada.

La depreciacién y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas ttiles
de los activos estimadas por la administracién de la Institucién aplicadas al costo histérico
modificado del mobiliario y equipo y de los conceptos susceptibles de amortizaciéon. Véase Nota 7.

Los activos de larga duracién como son el mobiliario y equipo y los gastos amortizables son
considerados como de vida definida e indefinida. Los activos de vida definida son sometidos a
pruebas de deterioro, s6lo cuando existe indicios del mismo; en el caso de los activos de vida
indefinida se sujetan a pruebas anuales de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2012 no existieron indicios de deterioro en los activos de larga duracién de
vida definida, por lo que no se realizaron las pruebas anuales requeridas.
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d. Conforme lo requiere la Comisién, la estimacién para castigos se reconoce conforme a lo siguiente:

i) Porlos préstamos a funcionarios y empleados y las cuentas por cobrar a deudores cuyo
vencimiento se pacte a un plazo mayor a 9o dias, se crea una estimacién para castigos, que
refleje el grado de recuperabilidad.

ii) Por los préstamos, créditos y financiamientos otorgados, en los cuales no se han realizado
estudios de la viabilidad del cobro, se estiman en su totalidad.

iii) Para las demas cuentas por cobrar se estima el total del adeudo con base en deudores
identificados y no identificados, a los plazos de 90 y 60 dias, respectivamente, posterior a su
reconocimiento inicial.

Las estimaciones para castigos se reconocen en resultados dentro del rubro de Gastos
administrativos y operativos.

e. Lasreservas técnicas representan la estimacién actuarial determinada por la Institucién para
cubrir el valor esperado de las obligaciones futuras de la Institucion, por concepto de siniestros
futuros y otras obligaciones contractuales, considerando adicionalmente los costos de
administracién, tomando en cuenta su distribucién en el tiempo, su crecimiento real e inflacién.

La metodologia empleada para la valuacion, constitucion e incremento de las reservas tiene como
bases técnicas las dispuestas por la Ley y por las disposiciones contenidas en la Circular Unica de
Seguros, asi como los estindares de practica actuarial, fundamentada en estadisticas histéricas
propias de cada ramo y tipo de seguro y es auditada por actuarios registrados y aprobados por la
Comisién y aceptados por el Colegio Nacional de Actuarios.

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos
retenidos y los cedidos a los reaseguradores.

f. Lareserva de riesgos en curso para los seguros de dafios, representa el monto de los recursos que la
Institucién requiere para cubrir los siniestros esperados derivados de la cartera de riesgos
retenidos en vigor y los gastos de administracién derivados del manejo de las pdlizas.

g. Lareserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos representa la
obligacion por la reclamacién ocurrida y reportada a la Institucién, y que no se ha liquidado o
pagado. Su incremento se realiza al tener conocimiento de los siniestros ocurridos con base en las
estimaciones de los montos reclamados en las operaciones de accidentes y enfermedades y de
dafios.

Cuando se origina el siniestro, la Institucién constituye la reserva provisional correspondiente a la
reclamacién, hasta en tanto se realice el ajuste respectivo, registrando conjuntamente la
participacion de reaseguradores por siniestros pendientes por la proporcion cedida y cargando el
diferencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad.

Por su naturaleza, esta reserva se constituye con los saldos estimados por los ajustadores de

siniestros y los gastos relacionados al mismo, como son los gastos de ajuste, intereses por mora,
devoluciones de primas y penalizaciones.
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h. Lareserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados, tiene
como finalidad reconocer el monto estimado de los siniestros y gastos de ajuste que ya ocurrieron,
pero que no han sido reportados por los asegurados; la estimacién se realiza con base en la
experiencia propia sobre siniestros, de acuerdo con la metodologia propuesta por la Instituciéon y
autorizada por la Comisién, registrando conjuntamente la participacién de los reaseguradores por
la parte cedida y cargando el diferencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad.

Esta reserva corresponde al pasivo que se produce cuando los siniestros ocurren en un deter-
minado afio y que por diversas causas son reclamados con posterioridad, con la consecuente

obligacién de reconocerlos en los estados financieros, en el periodo en que ocurren, indepen-
dientemente de cuando se conozcan.

i. Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es
probable la salida de recursos econémicos en el futuro. Estas provisiones se han registrado bajo la
mejor estimacién por la Administracion.

j-  ElImpuesto sobre la Renta (ISR) diferido, se registra con base en el método de activos y pasivos
con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias
temporales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar
en el futuro a las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados
financieros.

k. Elreconocimiento de la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida se
efectia con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en
reconocer una PTU diferida para todas las diferencias entre los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion.

La PTU causada y diferida se presenta en el estado de resultados en el rubro de “Remuneraciones y
prestaciones al personal”. En 2012 y 2011 la Institucién no causé PTU.

1. Los beneficios otorgados por la Institucién a sus empleados, incluyendo los planes de beneficios
definidos (o de contribucién definida) se describen a continuacién.

La Institucién tiene establecidos como planes de beneficios a los empleados de contribucién
definida, inicamente los requeridos por las leyes de seguridad social.

e Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos, permisos de ausencia
con goce de sueldo, etc.) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se
expresan a su valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas
conforme a las disposiciones legales o contractuales, no son acumulativas.

¢ Los beneficios por terminacién de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, compensaciones especiales
o separacion voluntaria, ete., especificar los conceptos aplicables), asi como los beneficios al
retiro (pensiones, prima de antigiiedad e indemnizaciones), son registrados con base en
estudios actuariales realizados por peritos independientes a través del método de crédito
unitario proyectado.
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El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de
operaci6n en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacién del costo
laboral de los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

Los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipétesis sobre la
carrera salarial.

La Institucion retiene, administra y registra todos los activos del fondo de pensiones y primas de
antigiiedad, los cuales son invertidos de acuerdo con lo establecido por la Comisién.

m. El capital social, reservas de capital y resultados de ejercicios anteriores se expresan como sigue:
i) movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008 a su costo histérico, y ii) movimientos
realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados, determinados mediante la
aplicaci6n a sus valores historicos de factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente los diferentes conceptos del capital contable, se expresan a su costo historico
modificado.

n. La utilidad integral la componen la utilidad neta, asf como aquellas partidas que por disposicién
especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones de capital. La utilidad integral de 2012 y 2011, se expresa en pesos histéricos
modificados.

0. Los ingresos por primas de daifios se reconocen en resultados en funcion de la emision de las
polizas contratadas, disminuidas por las primas cedidas en reaseguro, si existieran.

Los ingresos por derechos y recargos sobre polizas con pagos fraccionados se reconocen en
resultados conforme se devengan.

Los costos d€ adquisicién de las pélizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de
emision de las polizas. Los costos relativos a los contratos de cobertura de exceso de pérdida se
registran en el momento en que la Institucion tiene conocimiento de los mismos.

La participacion de utilidades del reaseguro cedido se registra en el resultado del ejercicio
conforme se devenga.

p. Las primas anticipadas son aquéllas cuya vigencia inicia en el siguiente ejercicio a aquél en el que
se emite. Dichas primas se reconocen en resultados conforme se emiten los recibos para su cobro.
Los ingresos por primas de las operaciones de accidentes y enfermedades y de dafios se registran
en funcién de la emision de las pélizas contratadas.

q. Lautilidad (pérdida) por accién basica ordinaria es el resultado de dividir la utilidad (pérdida) neta
del aiio, entre el promedio ponderado de acciones en circulacién durante 2012y 2011.

La utilidad (pérdida) por accién diluida es el resultado de dividir la utilidad (pérdida) neta del afio,
entre el promedio ponderado de acciones en circulacion durante 2011, disminuido dicho promedio
de las acciones potencialmente dilutivas. A la fecha no existen efectos que deriven de acciones
potencialmente dilutivas. La utilidad (pérdida) por accion béasica ordinaria de 2012 se expresa en
pesos.
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Las transacciones en monedas extranjeras se registran inicialmente en la moneda de registro
aplicando el tipo de cambio fijado por el Banco de México vigente a la fecha de su operacién. Los
activos y pasivos denominados en dichas monedas se convierten al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance general. Las diferencias generadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre
las fechas de las transacciones y la de su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen
en resultados como un componente del Resultado Integral de Financiamiento (RIF), a excepcion de
aquellas diferencias cambiarias que son capitalizadas conjuntamente con otros componentes del
RIF en el costo de los activos calificables.

Nota 4 - Estimaciones contables

La Institucion realiza estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros para reconocer y medir ciertos
rubros de los estados financieros; por tanto, las estimaciones contables resultantes reconocidas,
probablemente difieran de los resultados o eventos reales. Las estimaciones y proyecciones que tienen
un riesgo significativo de derivar en ajustes materiales sobre los activos y pasivos reconocidos durante
el ejercicio siguiente, se detallan a continuacion.

Impuestos a la utilidad

La Institucion esta sujeta al pago de impuestos a la utilidad. Se requiere realizar juicios
significativos para reconocer el impuesto a la utilidad causado y diferido. Existen ciertas
operaciones y calculos para los cuales la determinacién exacta del impuesto es incierta:

a. La Institucion reconoce un pasivo por aquellos asuntos observados en las auditorias fiscales que
considera probable deriven en la determinacién de un impuesto adicional al originalmente
causado. Cuando el resultado final de estos procesos es diferente al pasivo estimado, las
diferencias se reconocen en el impuesto a la utilidad causado y/o diferido del ejercicio.

b. La Institucién reconoce ISR diferido activo, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales

preparadas por la Administracién indican que esencialmente pagaran ISR en el futuro y existen
posibilidades de realizar dicho activo. Las principales premisas ocupadas para la preparacion de
las proyecciones financieras y fiscales son las siguientes:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Tasa de crecimiento neto 10% 10%
Tasa de inflacién 3.6% 3.6%
Tasa de interés 4.0% 4.0%
Tasas de impuestos 30% 30%

La tasa de crecimiento neto, incluye el incremento en las primas emitidas, en la siniestralidad
relativa y en los costos operativos y administrativos, basado en la experiencia de afios pasados y
en los presupuestos de crecimiento de la Institucién. Cualquier cambio en las premisas
consideradas por la Institucién, podrian modificar sus proyecciones financieras y fiscales; sin
embargo, se consideran que la base del impuesto del ISR es sustancialmente mayor a la del
IETU.
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Beneficios laborales

El valor presente de las obligaciones laborales por pensiones depende de un niimero de premisas
que se determinan sobre bases actuariales utilizando varios supuestos. Cualquier cambio a estos
supuestos afectaria el pasivo reconocido.

Al cierre de cada ejercicio, la Institucion estima la tasa de descuento para determinar el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados para liquidar las obligaciones laborales al futuro
por pension, con base en las tasas de interés de valores gubernamentales, denominados en la misma
moneda en la cual se tienen las obligaciones laborales a futuro y plazos de vencimiento similares a
los mismos.

Otras premisas utilizadas para estimar las obligaciones por pensiones se basan en las condiciones
actuales de mercado. Las principales premisas utilizadas fueron las siguientes:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Tasa de descuento 6.65% 7.70%
Tasa de inflacién 3.50% 3.50%
Retorno esperado de los activos 5.54% 6.68%
Incremento futuro en salarios 5.00% 5.00%
Incremento futuro en el beneficio por pensiones 5.00% 5.00%

Las premisas relativas a mortalidad futura se basan en estadisticas ptblicas y experiencia pasada de
cada pafs. La vida promedio esperada en afios de un empleado retirado a los 65 afios es de 15 afios.

La sensibilidad del pasivo reconocido a cambios en las premisas utilizadas es la siguiente:

Cambio Impacto en el pasivo
en la premisa reconocido
Tasa de'descuento Aumento/disminucién del 0.5%  Aum/dism del -6.61%/7.18%
Tasa de inflacién Aumento/disminucién del 0.5% Aum/dism del 0.38%/-0.35%

Incremento futuro en salarios Aumento/disminucién del 0.5% Aum/dism del 6.90%/-6.40%
Reservas técnicas

Para la determinaci6n de las reservas técnicas se utilizan estimaciones actuariales determinadas por
la Institucién para cubrir el valor esperado de las obligaciones futuras de la Institucién, por
conceptos de siniestros futuros y otras obligaciones contractuales, considerando adicionalmente los
costos de administracién, tomando en cuenta su distribucién en el tiempo, crecimiento real y por
inflacién. Las principales premisas utilizadas para dichos cilculos son:

Impacto en el pasivo

Cambio en la premisa reconocido
Tasa de siniestralidad Aumento/disminucién del 0.5% Aumento/disminucion del 0.0%

Pagina 21



Primero Seguros, S. A.de C. V.
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012y 2011

Nota 5 - Inversiones en valores

La posicion en inversiones en valores en cada categoria se compone de la siguiente manera:

Incremento
por valuacion Deudores
Importe de valores por intereses

31 de diciembre de 2012

TiTULOS DE DEUDA
Inversiones en valores gubernamentales;

Para financiar la operacién $ 64835272 $ 320,459 $ 233,308
31 de diciembre de 2011

TITULOS DE DEUDA
Inversiones en valores gubernamentales:

Para financiar la operacion $ 67310929 § 472'!Q§§ $ 395547

Las inversiones en valores estin sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden
asociarse a los mismos estén relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés
asociadas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda para financiar la operacién es de 260
dias y 1.99 afios en 2012 (92 dias y 1.96 afios en 2011) a corto y largo plazo, respectivamente.

Nota 6 - Deudores por primas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de deudores por primas se integra por pélizas emitidas
que corresponden exclusivamente al ramo de automéviles.

Nota 7 - Otros activos

a. Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la inversién en mobiliario y equipo se integra como sigue:

31 de diciembre de Tasa anual de
depreciacion
2012 2011 (%)
Mobiliario y equipo de oficina $ 957465 % 948,616  10%
Equipo de transporte 942,973 942,973  25%
Equipo de cémputo 1,180,097 1,051,543 30%
3,080,535 2,943,132
Depreciacion acumulada {1,672,875) (1,152,231)
Mobiliario y equipo - Neto $ 1407660 $ 1,790901
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La depreciacion cargada a resultados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,
determinada conforme a la politica que se describe en la Nota 3-c, ascendié a $518,914 y $616,079,

respectivamente.

b. Gastos amortizables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos amortizables se integran como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Gastos de instalacién $ 626,805 $ 626,805
Gastos de implementacién
de sistemas y licencias 1,702,485 1,588,485
2,329,290 2,215,290
Amortizacion (545,039) (312,327)
Total $ 1784251 $ 1,902,963

Tasa anual de
depreciacion

(%)
10%

30%

La amortizacion cargada a resultados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,
de gastos de instalacidn, gastos de licencias e implementaci6én de sistemas, determinada conforme
a la politica que se describe en la Nota 3-c, ascendi6 a $231,979 y $158,137, respectivamente.

¢. Otros activos (diversos)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los otros activos diversos se integran como sigue:

2012
Inventario de salvamentos $ 1,344,979
Impuestos pagados por anticipado -
Impuesto sobre la renta diferido 12,016,726
Otros 156,244
Total $ 13,517,949

Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacionadas

2011

$ 2,728,977
400,441
13,991,726

7.593

17,128,737

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los principales saldos con partes relacionadas se muestran a

continuacion:
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31 de diciembre

2012 2011
Por cobrar:;
Primero Seguros Vida, S. A. de C. V. $ 3088 s -
Por pagar:
Primero Seguros Vida, S.A. de C.V. $ - $ 16,250
Primero Fianzas, S. A.de C. V. - 1,086,964
$ - $ 1,103,214

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, se celebraron las siguientes operaciones
con partes relacionadas:

Afo que terming el
31 de diciembre

2012 2011

Ingresos: .

Servicios administrativos prestados (a) $ 2,157,831 $ -
Egresos:

Servicios administrativos recibidos (b) $ 6,805,080 $ -
Primas de seguros de vida (c) 1,475,865 2,459,481
Renta de software (d) 1,376,737 1,329,505
Rentas causadas (e) 456,000 456,000

a) LaCompaiiia prest6 servicios administrativos a Grupo Valores Operativos Monterrey, S. A. P. I. de
C.V.

b) La Compaiiia recibi6 servicios profesionales y de personal de Servicios Valores Operativos
Monterrey, S. A.de C. V.

¢) LaCompaiiia utiliz6 servicios de seguros de vida de Primero Seguros Vida, S. A. de C. V.
d) LaCompaiiia renta software a Grupo Valores Operativos Monterrey, S. A. P. 1. de C. V.

e) LaCompaifiia subarrienda oficinas a Primero Fianzas, S. A.de C. V.
Nota 9 - Anilisis de reservas técnicas

A continuacidn se presenta el anélisis de movimientos de las reservas técnicas mas significativas al 31
diciembre 2012 y 2011:
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Saldo al Saldo al Saldo al
1 de enero 31 de diciembre 31 de diciembre

Descripcion de 2011 Movimientos de 2011 Movimientos de 2012
De Riesgo en Curso

Dafios $ 73,418,324 $ 8,310,845 $ 81,729,169 ($11,952,248) $ 69,776,921
De Obligaciones Contractuales

Por siniestros y vencimientos 30,688,263 (14,093,009) 16,595,254 (4,335,570) 12,259,684

Por siniestros ocurridos y no

reportados 5,713,731 (927,875) 4,785,856 (4,387,276) 398,580

Por primas en depbsito 371,867 149,853 521.720 552,545 1.074.265
Total $110,192.185 ($.6.560,186) $.103.631,999 (£20.122,549) $.83,509.450

Nota 10 - Capital contable

Durante el ejercicio 2012, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordé incrementar el capital
social en su parte variable, a través de la emisién de nuevas acciones de la Serie “A1” y aportaciones en
efectivo, como se muestra a continuacién:

Fecha importe
12 de junio de 2012 $ 3,157,895
24 de octubre de 2012 . 3,157,895
27 de diciembre de 2012 2,105,042
8,420,832
Aportaciones pendientes de pago {105,042)
Total incrementos de capital $ 8315790

Después de los incrementos anteriores, el capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 se
integra como sigue:

Numero de acciones* Descripcion Importe
Seria “A”, representativas del capital
25,000,000 minimo fijo sin derecho a retiro $ 25,000,000
. . Serie “A1”, representativas del capital
70,760,641 variable 70,760,641
7 41 Capital social 7 41

* Acciones nominativas con valor nominal de $1.00 cada una, totalmente suscritas y pagadas.

El capital variable con derecho a retiro en ningiin caso podré ser superior al capital pagado sin derecho
a retiro.

Ninguna persona, fisica o0 moral, puede ser propietaria de méas del 5% del capital pagado de la
Institucion, sin autorizacién previa de la SHCP, escuchando la opini6én de la Comision, sin perjuicio de
las prohibiciones expresas previstas en el articulo 29 de la Ley.
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De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la sociedad, no podran ser accionistas de la sociedad,
directamente o a través de interpésita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deberén aplicarse directamente y en el orden indicado
a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacién al cierre del ejercicio, a las reservas
de capital y al capital pagado. Asimismo, en ningiin momento el capital pagado debera ser inferior al
minimo que determine la SHCP y, en caso contrario, deberé reponerse o procederse conforme a lo
establecido en dicha Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las
instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos autorizados para operar. Al 31 de
diciembre de 2012 el capital minimo pagado requerido a la Institucién es como se muestra a
continuacidn, y estd adecuadamente cubierto.

Importe
Operacién minimo requerido
Darios 2 432

La Institucion debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la
utilidad generada en el ejercicio, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social pagado.

De acuerdo con la Ley, la Institucién no podra pagar dividendos antes de que la Comisién concluya la
revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto cuando exista autorizacion
expresa de ésta, o bien cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicacion de los estados
financieros, la Comisién no haya comunicado observaciones a los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las utilidades provenientes de resultados por valuacion de
instrumentos financieros tienen el caracter de no realizadas, por lo que no son susceptibles de
capitalizacién o de reparto entre sus accionistas hasta que se realicen en efectivo.

Los dividendos que se paguen estaran libres del Impuesto sobre la Renta si provienen de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), y estaran gravados a una tasa que fluctiia entre 4.62% y 7.69% si
provienen de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida. Los dividendos que excedan de la CUFIN
causaran un impuesto equivalente al 42.86% si se pagan en 2013. El impuesto causado sera a cargo de
la Institucion y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos
siguientes o, en su caso, contra el Impuesto Empresarial a Tasa Unica del gjercicio (IETU). Los
dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a
ninguna retenciéon o pago adicional de impuestos.

En caso de reduccién de capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las

cuentas del capital contribuido, se le dara el mismo tratamiento fiscal que el de dividendo, conforme a
los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).
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Nota 11 - Impuestos sobre la renta (ISR) y empresarial a tasa tinica (IETU)

a. ISR:
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, la Compaiifa determiné una utilidad fiscal de
$11,562,491 (pérdida fiscal de $15,172,229 en 2011), contra la cual se amortizaron pérdidas fiscales
de ejercicios anteriores por ese mismo monto. El resultado fiscal difiere del contable,
principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera diferente
para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacién para fines
fiscales, asi como por aquellas partidas que sélo afectan el resultado contable o el fiscal del afio.

Con base en las proyecciones financieras y fiscales, se ha determinado que el impuesto que
esencialmente pagara la Compaiiia en el futuro seré el ISR, por lo que ha reconocido ISR diferido.

El 9 de diciembre de 2012 fue publicado en la Ley de Ingresos para el afio 2013, que la tasa del ISR
aplicable para 2013 serd de 30%, para 2014 sera de 29% y a partir de 2015 de 28%.

La provisién para ISR se analiza como se muestra a continuacién:

ISR causado $ - $ -
ISR diferido (1,975,000) 11,726,553
Total (6_1.975.0000 $ 11,726,553

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la conciliacién entre las tasas causada y efectiva del ISR del
gjercicio se muestra a continuacién:

2012 2011

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la utilidad $ 3,945,842 ($ 8,127,872)
Tasa legal del ISR 30% 30%
ISR a la tasa legal 1,183,752 {2,438,362)
Mas (menos) efecto de impuesto de las

siguientes partidas permanentes:

Gastos no deducibles 2,911,608 1,118,985
Ajuste anual por inflacién (311,290) (997,238)
Pérdidas fiscales por amortizar 9,088,012 12,648,536
Otras partidas (10,897.,083) 2,316.615
ISR a la tasa efectiva $ 1,975,000 $ 11,726,553
Tasa efectiva de ISR 50% 144%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las principales diferencias temporales sobre las que se reconocié
ISR diferido se analizan a continuacién:
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2012 2011

Valuacion neta ($ 320,459) ($ 470,320)
Mobiliario y equipo 53,220 37,717
Agentes y ajustadores (comisiones) 4,999,156 5,716,257
Pasivos acumulados 2,612,503 3,350,057
Recargos y derechos sobre pélizas cobradas 1,712,388 5,362,144
Pérdidas fiscales por amortizar 31,383,799 42,161,785
Neto 40,440,607 56,157,640
Tasa de ISR 30% 30%

12,132,182 16,847,292
Reserva de valuacion de pérdidas fiscales
y otras partidas (1) {115.456) (2,855,568)
ISR diferido activo neto 12,016,7 $ 13,991,726

(1) La reserva de valuacion fue reconocida debido a la incertidumbre de realizar el beneficio de las
pérdidas fiscales pendientes de amortizar y otras partidas, de acuerdo a las proyecciones
financieras y fiscales de los siguientes 3 afios.

Al 31 de diciembre de 2012 ]la Compafiia mantiene pérdidas fiscales por amortizar, cuyo derecho a
ser amortizadas contra utilidades futuras caducan como se muestra a continuacion:

Ao de Importe . Afo de
origen actualizado caducidad
2009 $ 5,235,105 2019
2010 19,584,665 2020
2011 6,564,029 2021
$ 31,383,799
b. IETU:

EIIETU de 2012 y 2011 se calcula a la tasa del 17.5% sobre la utilidad determinada con base en
flujos de efectivo, dicha utilidad es determinada a través de disminuir de la totalidad de los
ingresos percibidos por las actividades gravadas, las deducciones autorizadas. Al resultado
anterior se le disminuye los créditos de IETU, seglin lo establece la legislacion vigente. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Institucién no caus6 IETU.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la Compaiiia debe pagar anualmente el impuesto que
resulte mayor entre el ISRy el IETU.

Nota 12 - Administracion de riesgos

En materia de Administracién Integral de Riesgos, la Institucién llevé a cabo una auditoria externa

para evaluar la funcionalidad de los modelos y sistemas de medicién de riesgos utilizados y los
supuestos, pardmetros y metodologia aplicados en los sistemas para el anélisis de riesgos.
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El informe resultante se present al Comité de Riesgos y al Consejo de Administracién (Consejo), y una

vez aprobados por éstos se entregd a la Comision durante el mes de septiembre de 2012.

La Institucién cuenta con un Comité de Riesgos, cuyo objetivo es supervisar la administracién de
riesgos a que se encuentra expuesta y vigilar que la ejecucién de las operaciones se ajuste a los limites,
politicas y procedimientos aprobados por el Consejo. Asimismo, cuenta un Manual de Administracién
Integral de Riesgos (Manual), que contiene los objetivos, politicas, procedimientos, limites de
exposicion al riesgo y metodologia para identificar, medir y monitorear los riesgos de mercado, crédito,

liquidez, operativo y legal.

La Compariia revisa su exposicion a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, a través del apoyo
de un asesor externo y de un conjunto de procedimientos de control que incluyen la revisién mensual
de la composicion del portafolio de inversiones y la de sus contrapartes.

A continuacion se resume la metodologia, los limites de exposicién autorizados por el Consejo de
Administracion y los resultados obtenidos al cierre del ejercicio:

Metodologia

Limites de exposicién de riesgos
autorizados por el Consejo

Resultados

Riesgo de mercado:

Se mide a través del céalculo de
Valor en Riesgo (VaR) mediante la
metodologia de modelo
paramétrico con una std a 22 dias
VaR y RaR al 97.5% y al 99.0% de
confianza, respectivamente;
asimismo, realiza una simulacién
Montecarlo 5000 simulaciones
aleatorias para obtener VaR y RaR
al 97.5% y 99.0% con h=22 dias y
una simulacién histoérica aplicable
a la parte del portafolio de
inversiones valuada para financiar
la operacién, asi como las
operaciones de reporto con 700
simulaciones de rendimientos
diarios. En adicién, se consideran
pruebas de sensibilidad y
escenarios de estrés para evaluar
el comportamiento del riesgo ante
cambios extremos en los factores
de riesgo, asi como pruebas de
backtesting para estimar la
funcionalidad del modelo.

El Comité de Riesgos en su sesién
del mes de marzo del 2012 presentd

una propuesta para el
establecimiento del limite de
riesgos de  mercado. Dicha

propuesta fue aceptada por el
Comité y por los miembros del
Consejo. Dichos limites siguen
vigentes a la fecha.

VaR de mercado del portafolio:
0.18%

VaR de mercado del
portafolio al cierre del

.057%
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Metodologia

Limites de exposici6én de riesgos
autorizados por el Consejo

Resultados

Riesgo de crédito:

Se determina la pérdida esperada
de las emisiones, estimada en
funcion de la calificacién
crediticia y sus probabilidades de
incumplimiento.

En la reunion del mes de marzo del
2012, el Comité de Riesgos propuso
a sus miembros el establecimiento
de un limite individual para la
evaluacién de este rubro mismo que
fue aprobado en 0.30%. Dicho
limite fue presentado al Consejo y
aprobado por el mismo en su
reunion del primer trimestre del
2012y sigue vigente a la fecha.

Riesgo de crédito al

cierre del 2012: 0.000%

Riesgo de liquidez:

Se determina como minimo
interno, un monto de liquidez del
10% adicional al requerido por la
Comisidn, la cual establece que se
consideran  liquidos aquellos
activos cuya amortizacion,
redencibn o vencimiento sea
menor a un afio, asi como las
acciones de alta bursatilidad, la
parte de los cupones devengados 'y
por devengar del cupén vigente de
inversiones a largo plazo, y los
cupones por devengar con fecha
de corte menor o igual a un afio
calendario de instrumentos a
largo plazo, adicional a otros
activos no financieros
considerados de corto plazo.

En la reuni6on del mes de marzo del
2012 el Comité de Riesgos propuso a
sus miembros el establecimiento de
un limite individual para la
evaluacién de este rubro mismo que
fue aprobado en 0.31%. Dicho limite
fue presentado al Consejo y aprobado
por el mismo en su reunién del Gltimo
trimestre del 2010 y sigue vigente a la
fecha.

Riesgo de crédito al
cierre del 2012: 0.031%

Riesgo operativo:

vigilancia de las reclamaciones y
asuntos en litigio y da
seguimiento a aquellos que se
consideran de atenci6én especial.

juicios o procedimientos
administrativos en curso, multas
impuestas a la Institucién, monto
en riesgo y expectativa del
abogado/consultor acerca de la
posibilidad de una resolucion

desfavorable.

Se planea elaborar manuales con | Actualmente la Compaiiia vigila el | Bajo
lineamientos para preparacion | riesgo o la posibilidad de catastrofes

para cualquier desastre, deteccion | que pudieran poner en riesgo la

y ejecucion del plan y | operacion de la  Compafifa
recuperacion y puesta en marcha | elaborando planes de accion para

de la operacién normal. determinadas tareas.

Riesgo legal:

La Compafiia lleva a cabo la | Evalda lainformacién existente de Bajo
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Nota 13 - Comisiones contingentes

La Institucion mantiene acuerdos para el pago de comisiones contingentes con los intermediarios
(personas fisicas independientes y personas morales), por la colocacién de productos de seguros de
dafios (automdviles), como sigue:

Descripcién 2012 2011
Premios a personas fisicas, por primas iniciales y primas de

renovacion al alcanzar un determinado nivel de prima acumulada

inicial y por primas acumuladas de renovacién pagada con base en

el Indice General de Conservacién $ 2,879,057 $ 2,272,500
Premio a personas morales, sobre primas iniciales y de

renovacion, con base en la produccion acumulada de primas netas

pagadas 1,444,530 -
Total comisiones contingentes $ 4323587 $ 2,272,500

Nota 14 - Compromisos

La Compaiia tiene celebrados contratos de arrendamiento operativos no cancelables, de los edificios
donde se encuentran localizadas sus oficinas, que requieren el pago de una renta anual.

Los pagos futuros minimos a que est4 obligada anualmente la Compafiia por estos contratos, ascienden
a $939,935 y el importe de las rentas por los proximos 5 afios a $4,699,673.

Estas rentas estdn sujetas a actualizacién con base en el INPC.

El gasto por arrendamiento operativo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,
ascendi6 a $1,207,978 y $1,094,856, respectivamente. ’

Nota 15 - Primas anticipadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Institucion emitié primas anticipadas por $2,854,292y
$1,370,051, cuyo efecto en el balance general y en el estado de resultados se muestra a continuacion:

No. de
cuenta Nombre de la cuenta 2012 2011

Balance general:

1604 Deudores por primas de accidentes y

enfermedades y dafios $ 3,730,233 $ 1,817,284
2107  Reserva de riesgo en curso 2,282,122 1,096,041
2303 Comisiones por devengar 526,180 261,561
2607 VA por devengar 514,515 250,660
2703  Derechos sobre pélizas por cobrar - 171,200
2704  Recargos sobre poélizas 39,376 25,373

Efecto neto $ 368,040 $ 12,449
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No. de
cuenta Nombre de la cuenta 2012 2011
Estado de resultados:
6101 Primas de primer afo del seguros directo $ - $ -
6501 Derechos sobre primas por cobrar 322,050 -
6107 Primas del seguro directo 2,854,292 1,370,051
3,176,342 1,370,051
5101 Primas cedidas - -
5201 Ajuste a la reserva de riesgo en curso (2,282,122) (1,096,041)
5303 Comisiones a agentes de seguros y fianzas,
personas fisicas independientes (526,180) (261,561)
(2,808,302) {1,357,602)
Efecto neto $ 368,040 12,44

Nota 16 - Nuevos pronunciamientos contables

El CINIF emiti6é durante diciembre de 2012 y 2011, una serie de NIF, las cuales entraron en vigor el 1
de enero de 2012 y 2013, y algunas de ellas entraran en vigor el 1 de enero de 2014, se considera que las
NIF no afectaran sustancialmente la informacion financiera que presenta la Institucion.

Aplicables en 2014

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”. Establece el principio de
compensacion de activos y pasivos, indicando que las partidas a compensar deben ser de caracter
financiero.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. Establece el principio de cesion de riesgosy
beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicién fundamental para darlo de baja.

Aplicables en 2013

La Comisién emiti6 en diciembre de 2011, la Circular Modificatoria 56/11, mediante la cual establece
que a partir del 1 de enero de 2013, las operaciones que derivan de las primas emitidas por reaseguro
tomado, como son siniestros, comisiones o compensaciones, participacion de utilidades, reservas
técnicas y demds aplicables, deben registrarse totalmente a mas tardar al mes siguiente en que se
hayan efectuado. La Administracién considera que este nuevo pronunciamiento contable no tendra
una afectacién importante en la informacion financiera de la Institucion.

El CINIF emiti6 una serie de NIF y “Mejoras a las NIF” las cuales entraran el 1 de enero de 2013. La

Administracién considera que dichas NIF no afectaran sustancialmente la informaci6n financiera
que presenta la Institucion:
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Nuevas NIF

* NIF B-3 “Estado de resultado integral”. Establece la eleccién por parte de la entidad de presentar el
resultado integral en uno o dos estados. Asimismo, precisa que los Otros Resultados Integrales
(ORI) forma parte de la utilidad integral del afio y deben presentarse después de la utilidad o pérdida
neta, elimina el concepto de partidas no ordinarias y establece que la PTU y los resultados de la
venta de activos fijos deben presentarse como gastos operativos y ya no en el rubro de otros ingresos
y gastos, el cual pasa a considerarse optativo.

* NIF B-4 “Estado de cambios en el capital contable”. Establece revelaciones requeridas en caso de
que se lleven a cabo ciertos movimientos en el capital contable.

* NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”. Incorporar cambios a la definicién de
control: introduce el concepto de derechos protectores, incorporan las figuras de principal y agente,
elimina el término de entidad con propésito especifico (EPE) e introduce el término de entidad
estructurada.

* NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”. Establece la obligatoriedad, de determinar los
componentes que sean representativos de las propiedades planta y equipo, con objeto de que a partir
del 1 de enero de 2013, dichos componentes sean depreciados de acuerdo a la vida atil de los
mismos.

 NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”: se
modifica la norma debido a que se requieren més revelaciones. Establece que todos los efectos en la
utilidad o pérdida neta de la tenedora derivados de sus inversiones permanentes en asociadas,
negocios conjuntos y otras inversiones permanentes deben reconocerse en el rubro de participaciéon
en los resultados de otras entidades.

Mejoras a las NIF

* NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Precisa como debe realizarse el reconocimiento de los impuestos
causado y diferido relacionados con transacciones o sucesos que no pasan por los resultados del pe-
riodo. ’

e Boletin D-5 “Arrendamientos”. Establece que los costos directos iniciales deben diferirse durante el
periodo del arrendamiento y aplicarse a resultados en proporcion al reconocimiento del gasto
relativo.

* NIF A-1 “Estructura de las normas de informacion financiera” y Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”. Precisa el significado de “probable”, mencionando
que es cuando existe certeza de que el suceso futuro ocurrira con base en informacién, pruebas,
evidencias o datos disponibles.

¢ Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”. Incluye como

indicios de deterioro, el impacto potencial de un aumento importante en las tasas de interés de mer-
cado.
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2012

¢ La Comisién emiti6 en diciembre de 2011, la Circular Modificatoria 56/11, mediante la cual se
establece que los derechos sobre polizas por cobrar y los recargos sobre primas de pagos
fraccionados, a partir del 1 de enero de 2012, reconozcan en los resultados del ejercicio conforme se
devengan.

» El CINIF emiti6 durante diciembre de 2011 las siguientes mejoras a las NIF, que entraron en vigor a
partir del 1 de enero de 2012:

» NIF A-7 “Presentacidn y revelacién”. Precisa que se deben revelar los supuestos clave utilizados al
cierre contable en la determinacién de las estimaciones contables que impliquen incertidumbre con
riesgo de sufrir ajustes relevantes en el valor de los activos o pasivos dentro del siguiente periodo
contable.

» Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicién”. Precisan
diversos conceptos sobre los activos de larga duracion destinados a ser vendidos y establece
lineamientos para la presentacién de pérdidas por deterioro o reversiones en el mismo dentro del
estado de resultados. La adopcién de esta NIF no tuvo impacto en la informacién financiera de
2012.

Director General Subdirector de Administracién y Finanzas
Reyes Antonio Salinas Martinez-Abrego José Manuel Muro Hernandez

) Comisario
Miguel Angel Puente Buentello
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